
Anlagepolitik des Fonds 
Der Incrementum Active Gold Fund investiert sein Vermögen vorwiegend in Wertpapiere aus 

dem Gold- und Minenaktienbereich. Dabei besteht zudem die Möglichkeit, einen Teil des 

Vermögens in andere Edelmetalle wie Silber zu investieren.

Das Fundament des Fonds bildet die strategische Portfolio-Konstruktion, welche u.a. 

Minenaktien (Large Cap, Mid Cap, Small Cap), Warrants, Optionen, Unternehmensanleihen, 

Metallkonten, sowie Cash und Geldmarktinstrumente als Bausteine beinhaltet. Die 

Gewichtung der Vermögenswerte wird durch eine aktive Beta-Steuerung mit 

Unterstützung des proprietären Incrementum Active Aurum-Signals je nach Marktlage 

angepasst. Der Investmentprozess des Incrementum Active Gold Funds wird durch eine 

aktive Bottom-Up-Selektion von Einzeltiteln vervollständigt.

 

 

Managementkommentar 

Im März bestätigte das Incrementum Active Aurum-Signal erneut seine positive 

Einschätzung für Goldminenaktien, wodurch der Fonds weiterhin offensiv positioniert blieb. 

Während der Goldpreis in Euro um 4,79% zulegen konnte, verzeichneten Goldminenaktien – 

gemessen am NYSE Arca Gold BUGS Index (HUI) – einen Anstieg von 10,61% (in EUR). Mit 

einer Monatsperformance von 6,71% (EUR-S) konnte der Fonds den Goldpreis somit erneut 

outperformen.

Im Verlauf des Monats wurde das Aktien-Exposure durch gezielte Zukäufe leicht erhöht. 

Neu ins Portfolio aufgenommen wurden unter anderem McEwen Mining Inc., Kenorland 

Minerals und Asante Gold Corp. Gegen Monatsende wurde das Risikomanagement über 

Stop-Loss-Limits bei Large Caps und Silber-ETCs angepasst, um Kursrückschläge 

abzufedern. Zudem wurde die Position in Black Mammoth Metals Corp. reduziert, nachdem 

sich deren Aktienkurs im laufenden Jahr bereits verdoppelt hatte. Die von der Gesellschaft 

gehaltenen Warrants haben in diesem Zuge ebenfalls signifikant an Wert zugelegt.

Die Asset-Allokation per Monatsende beträgt 17,8% Edelmetalle, 66,8% Aktien, 10,4% 

Unternehmens- und Wandelanleihen und 4,9% Cash und sonstige liquide Anlagen.
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Fondsmanager

Fondsportrait  

Fondsvolumen 10 Mio. EUR

Fondstyp OGAW / UCITS

Zielfondsfähig Ja

Ertragsverwendung Thesaurierend

Handelswährung EUR

Handelsfrequenz Täglich

Handelsinformationen
ISIN EUR-S LI1309461450

ISIN EUR-V LI1309461484

ISIN EUR-I LI1309461468

Min. Investment EUR-S 10 Mio. EUR

Min. Investment EUR-V 1 EUR

Min. Investment EUR-I 500.000 EUR

* Neuauflage Anteilsklasse

Fees
Management Fee EUR-S 0,50% p.a.

Management Fee EUR-V 1,50% p.a.

Management Fee EUR-I 0,50% p.a

Performance Fee EUR-S 0,00% p.a. 

Performance Fee EUR-V 7,50% p.a.

Performance Fee EUR-I 10,00% p.a.

Hurdle Rate Gold Spot

High Water Mark Ja

TER 1 EUR-S 1,59%

TER 1 EUR-V 2,94%

TER 1 EUR-I n/a*

TER gültig per 330/06/2024

Eckdaten NAV MTD YTD

EUR-S 156,34 6,71% 21,35%

EUR-V 152,55 6,45% 20,26%

EUR-I 118,18 n/a* n/a*

Wertentwicklung (EUR-S)

Quelle: Incrementum AG

Wertentwicklung über 5 Jahre (oder seit Auflage bei Fonds, die innerhalb dieses Zeitraums lanciert wurden), auf 100 skaliert.
Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige Wertentwicklung
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Risikokennzahlen (EUR-S seit Auflage)

Annualisierte Volatilität 19,66%

Sharpe Ratio 2,06

% positiver Monate 64,29%

Max. Drawdown -11,86%

Grösste Positionen (Aktien) 

Asset Gewichtung

Pan American Silver Corp 2,31%

Wheaton Precious Metals Corp 2,13%

Compania de Minas Buenaventura SAA 2,09%

Alamos Gold Inc 2,08%

Fresnillo PLC 2,03%

Total 10,63%

Risikokennzahlen (EUR-V seit Auflage)

Annualisierte Volatilität 19,22%

Sharpe Ratio 1,97

% positiver Monate 64,29%

Max. Drawdown -11,85%

Rechtliche Struktur
Fondsdomizil Liechtenstein

Portfoliomanager
Mark Valek 

Ronald Stöferle 

Fondsverwaltung IFM AG

Verwahrstelle
Liechtensteinische 

Landesbank AG

Newsletteranmeldung

www.incrementum.li/newsletter

Download PRIIP KID & Prospekt

www.incrementum.li/downloads

Geringes Risiko Höheres Risiko

Relativ  
geringere Rendite

Relativ  
höhere Rendite

Risiko- und Ertragsprofil

1 2 3 4 5 6 7

Incrementum AG
Im alten Riet 153 

9494 – Schaan/Liechtenstein
    +423 237 26 66 

    iagf@incrementum.li

www.incrementum.li

Disclaimer:
Diese Fondsübersicht wurde von der Vertriebsstelle für Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 153, 9494 
Schaan erstellt. Obwohl bei der Ausarbeitung dieser Fondsübersicht größtmögliche Sorgfalt angewandt wurde, übernimmt 
die Incrementum AG keine Gewähr für die darin enthaltenen Informationen. Die Fondsübersicht muss im Zusammenhang 
mit den relevanten Fondsdokumenten, d.h. dem aktuellen Fondsprospekt, dem Treuhandvertrag inklusive Anhang A, den 
Wesentlichen Anlegerinformationen (“PRIIP KID”), sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes gelesen werden. Der 
Erwerb von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis eben dieser relevanten Fondsdokumente, die kostenlos bei der Verwal-
tungsgesellschaft, IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, 9494 Schaan/ Liechtenstein, (www.ifm.li), der 
Verwahrstelle, Liechtensteinische Landesbank AG, Städtle 44, FL-9490 Vaduz und bei der Vertriebsstelle für Liechtenstein, 
der Incrementum AG, Im alten Riet 153, 9494 Schaan, sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband unter www.lafv.li erhältlich und einsehbar sind. Die historische Wertentwicklung des Fonds erlaubt keinen 
Schluss auf die zukünftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Für das Erreichen des 
angestrebten Anlageziels des Fonds kann keine Gewähr übernommen werden. Potenzielle Anleger sollten sich über mögli-
che steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mögliche Devisenbeschränkungen oder –kontroll-
vorschriften informieren, die in den Ländern ihrer Staatsangehörigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten 
und die bedeutsam für die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Rücknahme oder die Veräußerung von Anteilen sein 
können. Weitere steuerliche Erwägungen sind im Prospekt erläutert. Die Fondsanteile dürfen nur in solchen Rechtsord-
nungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. Die 
publizierten Informationen begründen weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zur Zeichnung von 
Anteilen. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Chancen 
•	 Beteiligung am Goldmarkt

•	 Aktives Portfoliomanagement

•	 Dynamische Anlageallokation

Risiken 
•	 Währungsrisiken, Zinsänderungsrisiken, Emittentenrisiken

•	 Marktrisiken, Liquiditätsrisiken, Aktienrisiken

•	 Anleihemarktrisiken, Volatilitätsrisiken

•	 Politische Risiken

Key Risk Figures (EUR-I since launch)

Annualized Volatility n/a**

Sharpe Ratio n/a**

% positive months n/a**

Max. Drawdown n/a**

  Gold

** Neuauflage Anteilsklasse

  Silber   Sonstige

Asset-Allokation* Asset-Allokation (Subkategorien)*

Edelmetalle
17,8%

Royalty & 
Streaming

4,9%
ETFs
3,8%

Large Cap
20,5%Mid Cap

25,0%

Small Cap
12,6%

Unternehmens- & 
Wandelanleihen

10,4%

Cash*
4,9%

Performance
YTD 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre seit Auflage p.a.

EUR-S 21,35% 6,71% 21,35% 40,51% - 48,86%

EUR-V 20,26% 6,45% 20,26% 37,36% - 45,64%

EUR-I n/a** n/a** n/a** n/a** n/a** n/a**

*  Delta-adjustiert

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Aktien- und Edelmetallallokation

Edelmetalle
17,8%

Aktien
66,8%

Unternehmens- & 
Wandelanleihen

10,4%

Cash & Sonstige 
liquide Anlagen*

4,9%
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