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266.11 8.70% 21.26%

256.46 8.67% 21.19%

159.39 8.64% 21.14%
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Kollektivtreuhänderschaft

All Seasons Fund

250’000

Fondstyp OGAW

Eckdaten
EUR-Anteilsklasse «I»

EUR-Anteilsklasse «R»

EUR-Anteilsklasse «V»

CHF-Anteilsklasse «I»

CHF-Anteilsklasse «R»

USD-Anteilsklasse «I»

Fondsportrait
Fondsvolumen 285 Mio.

Vertriebszulassung DE, AT, LI, CH

Valuta Ausgabe-/Rücknahmetag

Zielfondsfähig Ja

Ertragsverwendung Thesaurierend

CHF-Anteilsklasse «I» LI0477123645

Täglich

Rechnungswährung EUR

Handelsfrequenz

LI0477123652

USD-Anteilsklasse «I» LI0477123660

Anteilsklassen
EUR-Anteilsklasse «I» LI0477123629

EUR-Anteilsklasse «R» LI0477123637

EUR-Anteilsklasse «V» LI1178074509

ISIN

Management Fee 
Anteilsklasse «R»

1.375 % p.a.

Management Fee 
Anteilsklasse «V»

1.750 % p.a.

0

Kotierung Nein

Handels-/Bewertungstag Täglich

Mindestanlage Anteilsklasse "I"

Management Fee 
Anteilsklasse «I»

1.000 % p.a.

Kosten

Ausgabeaufschlag (I/R/V)
0% / 0% /
max. 5%  

Rücknahmeabschlag

Mindestanlage Anteilsklasse "R"

Mindestanlage Anteilsklasse "V"

1.620%

Incrementum

Sparplanfähig Ja

Management - Kommentar

Anlageziel & Anlagepolitik  

TER 1 Anteilsklasse «V» 2.000%

TER gültig per 30.06.2025

Performance Fee Nein

TER 1 Anteilsklasse «I» 1.250%

TER 1 Anteilsklasse «R»

CHF-Anteilsklasse «R»

Handelsinformationen
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Der IASF ist ein globaler Strategiefonds, der über die Dauer des Marktzyklus einen realen (d.h. inflations-bereinigten)

Vermögenszuwachs anstrebt. Das Fondsvermögen wird dabei aktiv, benchmark-unabhängig, fundamental-basiert und

in Anpassung an den sich entwickelnden Wirtschafts- und Finanzmarktzyklus verwaltet.

Quelle: Incrementum AG
Wertentwicklung über 5 Jahre (bzw. seit Auflage bei Fonds, die innerhalb dieses Zeitraums lanciert wurden), auf 100 skaliert. Die 
vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige  Wertentwicklung.
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Dieses Dokument  ist zu 
Marketingzwecken bestimmt.   

Im Februar begann das chinesische Neujahr, in dem das Feuerpferd Energie versprüht, die durch Bewegung,

Sichtbarkeit und emotionale Intensität gekennzeichnet ist. Mit anderen Worten: Es steht uns einiges bevor... – So

stimmte der Oberste Gerichtshof der USA gegen die Trump-Zölle, was den Präsidenten in Rage versetzte und dazu

veranlasste, vorübergehend pauschale Zölle in Höhe von 15% zu verhängen, was für die US-Handelspartner noch mehr

Unsicherheit schuf. Der Monat endete dann mit einem weiteren Paukenschlag: Die gemeinsamen Angriffe der USA und

Israels gegen den Iran führten zu einem Wochenende schwerer Bombardements, bei denen Ayatollah Ali Khamenei

ums Leben kam, und zum Zeitpunkt der Verfassung dieses Artikels eskalieren die Feindseligkeiten weiter. Wirtschaftlich

verzeichnen wir anhaltend schuldenfinanziertes Wachstum bei gleichzeitig wieder zunehmenden Inflationstendenzen.

An den Finanzmärkten konnten Aktien im Februar zulegen (MSCI World in EUR: +1%), getragen vom Nikkei 225

(+10.4%) und den europäischen Märkten (Stoxx600 +3.7%), während S&P500 (-0.9%) und Nasdaq100 (-2.3%)

bremsten. Der Dollar legte leicht zu (DXY +0.6%), während der Euro gemischt tendierte (-0.3% vs. USD, -1.6% vs.

NOK), gegenüber dem GBP (+1.2%) und dem JPY (+0.5%) jedoch zulegen konnte. Unter erhöhter Volatilität stiegen die

Edelmetalle erneut an (XAU +8.4%; XAG +10.5%; XPT +9.2%; XPD +4.8%, alle in EUR), während die Renditen 10-

jähriger Staatsanleihen fielen (UST -30BP auf 3.94%; Bunds -20BP auf 2.64%; JGBs +13BB auf 2.11%). Kupfer

(+1.4%) und Brent-Öl (+2.5%) stiegen ebenso wie der Bloomberg Commodity Index TR (+1%) an.

Der IASF konnte erneut ein sehr gutes Ergebnis erzielen (EUR-I: +8.70% / +21.26% seit Jahresbeginn). Unsere

führenden Aktien-Themen ENERGIE (20% Allokation; +11% durchschn. Performance), GOLD UND EDELMETALLE

(14%; +25%) und SCHIFFFAHRT (11%; +17%) lieferten starke Zahlen, wobei Valaris (+45BP) und Endeavour Mining

(+36BP) die größten Beiträge leisteten und Cleveland-Cliffs (-32BP) und Johnson Matthey (-15BP) belasteten. Die

übrigen Themen entwickelten sich uneinheitlich. Unsere Edelmetall-ETPs, deren Gesamtallokation seit Jahresende um

ein Viertel auf 13.3% reduziert wurde, erholten sich im Februar. Die US-Index-Short-Positionen (-35%) leisteten ca.

0.9% Performancebeitrag und unsere Nettoaktienposition stieg angesichts der insgesamt starken Long-Aktien-

Performance auf 32%. Kupon- und Dividendenerträge sowie Optionsprämien trugen ca. 0.3% bei.

Unserer Meinung nach scheint die Überzeugung der Investoren in das KI-Thema zu bröckeln, was angesichts der

Tatsache, dass die Top-9 Aktien jeweils 1/3 des SPX und 2/3 des NDX ausmachen, Besorgnis erregend ist. Darüber

hinaus hat der Krieg im Nahen Osten zusätzliche Unsicherheit geschaffen und könnte im März für Turbulenzen sorgen.

Wir haben unser Engagement im Schifffahrtssektor reduziert, zögern jedoch derzeit, unsere Short-Positionen

aufzustocken, da wir das Portfolio für ausreichend defensiv halten, um größere Turbulenzen zu vermeiden. Wir haben

auch unser Edelmetall-Engagement reduziert, von dessen langfristigen Aussichten wir jedoch weiter überzeugt sind.

Darüber hinaus verfügen wir über erhebliche Liquidität, die wir bei Gelegenheit schrittweise einsetzen werden, sodass

das Portfolio insgesamt in einer komfortablen Position bleibt.



Risiko- und Ertragsprofil

Risikokennzahlen (EUR-I) 1 Jahr Auflage

Annualisierte Volatilität  14.2% 15.6%

-9.3% -25.5%

59.9% 57.4%

3.63 0.92

Rechtliche Struktur
Fondsdomizil

7.9%

3.0%

2.8%

Revision 1.9%

1.9%

1.9%

1.6%

1.6%

1.5%

Homepage 1.5%

NAV lfd. Jahr 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre Gesamt P.A.*

EUR-I 266.11 21.3% 8.7% 25.1% 54.9% 49.4% 166.1% 15.6%

USD-I 299.71 21.6% 8.9% 25.7% 59.4% 59.1% 199.7% 17.7%

CHF-I 242.52 20.6% 8.4% 24.2% 51.3% 39.7% 142.5% 14.0%

CHF-R 147.99 20.6% 8.3% 24.1% 50.6% 37.7% 48.0% 12.5%

EUR-R 256.46 21.2% 8.7% 25.0% 54.4% 47.8% 156.5% 15.8%

EUR-V 159.39 21.1% 11.5% 24.9% 53.8% 46.2% 59.4% 13.1%
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Management

 Die diesem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen berücksichtigen 
nicht die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Incrementum AG
Im alten Riet 153

9494 – Schaan / Liechtenstein

 +423 237 26 67
 iasf-info@incrementum.li

Investorenbrief bestellen
https://www.incrementum.li/newsletter/

Incrementum AG

Performance-Übersicht

Aktienallokation Top 10 Positionen

Vermögensaufteilung Währungsallokation

XAU = Gold, XAG = Silber, 
XPT = Platin, XPD = Palladium

www.incrementum.li

www.ifm.li
www.lafv.li

PRIIP-KID & Prospekt

IFM Independent 
Fund Management AG

Fondsleitung

Sharpe Ratio 

Amundi Physical Gold

WisdomTree Physical Silver 

Uranium Resources Fund

Barings EM Local Debt Fund

Endeavour Mining 

Emerging Markets LC Bond Fund

B2Gold Corp

Equinox Gold

WisdomTree Physical Silver 

Barmittel; 8.9%

Sonstige liquide 
Anlagen; 17.6%

Anleihen; 6.7%

Devisentermingeschäfte; -0.5%

Aktien; 
67.7%

Optionen Short; 
-0.4%

Optionen Long; 0.0%

USD/HKD
31.3%

GBP
4.6%

EUR
21.1%

CHF/NOK/SEK
-2.0%

AUD/CAD/
NZD
1.6%

JPY
13.0%

XAU/XAG/
XPT/XPD
26.5%

19.3%

14.3%

11.1%

4.5%

3.9%

2.6%

3.0%

1.7%

7.3%

-35.4%

-60.0% -40.0% -20.0% 0.0% 20.0% 40.0%

Energie

Gold und Edelmetalle

Schifffahrt

Sonstige Rohstoffproduzenten

Emerging Market Value

Japan Value

Infrastruktur / Immobilien

Wachstum / Tech

Sonstige

Aktienindex Short

*Auflagezeitpunkt: 6 JUN 2019 für I-, 26 SEP 2019 für EUR-R, 20 MAI 2022 für EUR-V, sowie 2 NOV 2022 für CHF-R-Anteile.
Quelle: Incrementum AG
Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.

Risikohinweis:
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben wurden von der Incrementum AG erstellt und basieren auf Informationen, die als zuverlässig
erachtet werden. Obwohl diese Publikation mit Sorgfalt erstellt wurde, ist nicht auszuschliessen, dass sie unvollständig ist oder Fehler
enthält. Der Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte, Mitarbeiter, die Fonds-leitung oder die Depotbank haften deshalb
nicht für Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen. Dies gilt auch für die in diesem Dokument en-thaltenen Daten, die von
Dritten stammen. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvollständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für unmittelbare noch
für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten Umstände dar. Hiermit
ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine Empfehlung bzw. Anlageberatung ver-bunden. Die Ausführungen gehen von unserer
Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation ge-machten Aussagen können ohne Vorankündigung
jederzeit geändert werden. In dieser Publikation eventuell erwähnte Fonds weisen auf Grund ihrer Zusammensetzung erhöhte Wert-
schwankungen auf, d.h. die Anteilspreise können innerhalb kurzer Zeit sowohl steigen als auch fallen, und es kann sein, dass Sie den
investierten Betrag nicht zurückerhalten. Die historische Wertentwicklung ist keine Garantie für zukünftige Erträge und Performance. Diese
Publikation stellt nicht sämtliche Risiken (direkt oder indirekt) oder sonstige Erwägungen dar, welche beim Interessenten für den Abschluss
einer Transaktion ausschlaggebend sein könnten. Für jegliche Re-striktionen, Konditionen, Kosten und involvierte Risiken sind nur die
vollständigen Bedingungen (Prospekt, KIID und andere Verkaufs-dokumentationen) des betreffenden Produktes massgebend. Diese
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Wertpapieren verstanden
werden. Sie ist insbesondere kein Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine werbliche Darstellung, die der individuellen
Information dient. Die steuerliche Behandlung dieser Fonds ist von den individuellen Verhältnissen des Investors abhängig. Die Lektüre
dieser Publikation er-setzt nicht die individuelle rechtliche und/oder steuerliche Beratung sowie die Beratung durch einen qualifizierten
Anlage-berater. Die Fonds sind im Fürstentum Liechtenstein domiziliert und können darüber hinaus in anderen Ländern zum öffent-lichen
Angebot registriert sein. Die Anteile der Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten und verkauft werden, in denen
ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. Insbesondere darf diese Publikation nicht in den USA oder an US-Personen
vertrieben werden. Weitere sowie detailliertere Informationen über das Angebot in anderen Ländern können dem jeweiligen aktuellen
Prospekt entnommen werden, welches kosten-los auf Anfrage bei der Fondsleitung/Verwaltungs-gesellschaft oder auch auf der Website
beim Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) erhältlich ist. Die Incrementum AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz im Fürstentum
Liechtenstein und wird von der Finanzmarktaufsicht (FMA) beaufsichtigt. Ein Nachdruck oder Veröffentlichung der Inhalte ist nur mit
ausdrücklicher schriftlicher Genehmigung des Herausgebers erlaubt.
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