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Eckdaten NAV MTD YTD

EUR-Anteilsklasse «I»
EUR-Anteilsklasse «R»
EUR-Anteilsklasse «V»
CHF-Anteilsklasse «I»
CHF-Anteilsklasse «R»
USD-Anteilsklasse «I»

266.11
256.46
159.39
242.52
147.99
299.71

8.70% 21.26%
8.67% 21.19%
8.64% 21.14%
8.36% 20.63%
8.00% 20.57%
8.89% 21.56%

Fondsportrait

Fondsvolumen 285 Mio.

Rechnungswahrung EUR

OGAW
Kollektivtreuhanderschaft

Fondstyp
Rechtsform

Zielfondsféhig NE)
Sparplanfahig Ja

Thesaurierend
Taglich
DE, AT, LI, CH

Ertragsverwendung
Handelsfrequenz
Vertriebszulassung

Anteilsklassen ISIN

EUR-Anteilsklasse «I»
EUR-Anteilsklasse «R»
EUR-Anteilsklasse «V»
CHF-Anteilsklasse «I»
CHF-Anteilsklasse «R»
USD-Anteilsklasse «I»

LI0477123629
LI0477123637
LI1178074509
L10477123645
L10477123652
L10477123660

Handelsinformationen

Kotierung Nein

Handels-/Bewertungstag Taglich
Vortag des
Bewertungstages

bis 16.00h MEZ

Order-Annahmeschluss

Valuta Ausgabe-/Riicknahmetag T+2
Mindestanlage Anteilsklasse "I" 250’000

Mindestanlage Anteilsklasse "R" 10’000

Mindestanlage Anteilsklasse "V" 1

Kosten
0% /0% /

Ausgabeaufschlag (I/R/V) max. 5%
. (]

Riicknahmeabschlag 0

Management Fee

0,
Anteilsklasse «I» HEID s

Management Fee

)
Anteilsklasse «R» L85 T 9L

Management Fee

0,
Anteilsklasse «V» LB s B

Performance Fee Nein

TER 1 Anteilsklasse «I»
TER 1 Anteilsklasse «R»
TER 1 Anteilsklasse «V»
TER glltig per

1.250%
1.620%
2.000%
30.06.2025

Dieses Dokument ist zu
Marketingzwecken bestimmt.
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Der IASF ist ein globaler Strategiefonds, der Uber die Dauer des Marktzyklus einen realen (d.h. inflations-bereinigten)
Vermdgenszuwachs anstrebt. Das Fondsvermdgen wird dabei aktiv, benchmark-unabhangig, fundamental-basiert und

in Anpassung an den sich entwickelnden Wirtschafts- und Finanzmarktzyklus verwaltet.
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Im Februar begann das chinesische Neujahr, in dem das Feuerpferd Energie verspriiht, die durch Bewegung,
Sichtbarkeit und emotionale Intensitat gekennzeichnet ist. Mit anderen Worten: Es steht uns einiges bevor... — So
stimmte der Oberste Gerichtshof der USA gegen die Trump-Zdlle, was den Prasidenten in Rage versetzte und dazu
veranlasste, voriibergehend pauschale Zélle in Hohe von 15% zu verhangen, was fir die US-Handelspartner noch mehr
Unsicherheit schuf. Der Monat endete dann mit einem weiteren Paukenschlag: Die gemeinsamen Angriffe der USA und
Israels gegen den Iran fihrten zu einem Wochenende schwerer Bombardements, bei denen Ayatollah Ali Khamenei
ums Leben kam, und zum Zeitpunkt der Verfassung dieses Artikels eskalieren die Feindseligkeiten weiter. Wirtschaftlich
verzeichnen wir anhaltend schuldenfinanziertes Wachstum bei gleichzeitig wieder zunehmenden Inflationstendenzen.
An den Finanzmarkten konnten Aktien im Februar zulegen (MSCI World in EUR: +1%), getragen vom Nikkei 225
(+10.4%) und den europaischen Markten (Stoxx600 +3.7%), wahrend S&P500 (-0.9%) und Nasdaq100 (-2.3%)
bremsten. Der Dollar legte leicht zu (DXY +0.6%), wahrend der Euro gemischt tendierte (-0.3% vs. USD, -1.6% vs.
NOK), gegeniiber dem GBP (+1.2%) und dem JPY (+0.5%) jedoch zulegen konnte. Unter erhéhter Volatilitat stiegen die
Edelmetalle erneut an (XAU +8.4%; XAG +10.5%; XPT +9.2%; XPD +4.8%, alle in EUR), wahrend die Renditen 10-
jahriger Staatsanleihen fielen (UST -30BP auf 3.94%; Bunds -20BP auf 2.64%; JGBs +13BB auf 2.11%). Kupfer
(+1.4%) und Brent-Ol (+2.5%) stiegen ebenso wie der Bloomberg Commodity Index TR (+1%) an.

Der IASF konnte erneut ein sehr gutes Ergebnis erzielen (EUR-I: +8.70% / +21.26% seit Jahresbeginn). Unsere
fuhrenden Aktien-Themen ENERGIE (20% Allokation; +11% durchschn. Performance), GOLD UND EDELMETALLE
(14%; +25%) und SCHIFFFAHRT (11%; +17%) lieferten starke Zahlen, wobei Valaris (+45BP) und Endeavour Mining
(+36BP) die groRten Beitrage leisteten und Cleveland-Cliffs (-32BP) und Johnson Matthey (-15BP) belasteten. Die
Ubrigen Themen entwickelten sich uneinheitlich. Unsere Edelmetall-ETPs, deren Gesamtallokation seit Jahresende um
ein Viertel auf 13.3% reduziert wurde, erholten sich im Februar. Die US-Index-Short-Positionen (-35%) leisteten ca.
0.9% Performancebeitrag und unsere Nettoaktienposition stieg angesichts der insgesamt starken Long-Aktien-
Performance auf 32%. Kupon- und Dividendenertrage sowie Optionspramien trugen ca. 0.3% bei.

Unserer Meinung nach scheint die Uberzeugung der Investoren in das KI-Thema zu bréckeln, was angesichts der
Tatsache, dass die Top-9 Aktien jeweils 1/3 des SPX und 2/3 des NDX ausmachen, Besorgnis erregend ist. Dariiber
hinaus hat der Krieg im Nahen Osten zusatzliche Unsicherheit geschaffen und kénnte im Marz fur Turbulenzen sorgen.
Wir haben unser Engagement im Schifffahrtssektor reduziert, zégern jedoch derzeit, unsere Short-Positionen
aufzustocken, da wir das Portfolio fir ausreichend defensiv halten, um gréRere Turbulenzen zu vermeiden. Wir haben
auch unser Edelmetall-Engagement reduziert, von dessen langfristigen Aussichten wir jedoch weiter iberzeugt sind.
Dariber hinaus verfligen wir Uber erhebliche Liquiditat, die wir bei Gelegenheit schrittweise einsetzen werden, sodass

das Portfolio insgesamt in einer komfortablen Position bleibt.



Incrementum

All Seasons Fund

28. Februar 2026

Risiko- und Ertragsprofil
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Hoéheres Risiko
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14.2%
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59.9%

3.63
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen

nicht die EU-Kriterien fu

Okologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

-60.0%

EUR-I

usD-I

CHF-I

CHF-R

EUR-R

EUR-V

Optionen Short;
-0.4%

4

Barmittel; 8.9%

Sonstige liquide
Anlagen; 17.6%

Anleihen; 6.7%

Devisentermingeschafte; -0.5%

-35.4% Aktienindex Short
Sonstige 7.3%
Wachstum / Tech 1.7%
Infrastruktur / Immobilien 3.0%
Japan Value 2.6%
Emerging Market Value 3.9%
Sonstige Rohstoffproduzenten 4.5%
Schifffahrt 11.1%
Gold und Edelmetalle 14.3%
Energie 19.3%
-40.0% -20.0% 0.0% 20.0%
NAV Ifd. Jahr 1 Monat
266.11 21.3% 8.7%
299.71 21.6% 8.9%
242.52 20.6% 8.4%
147.99 20.6% 8.3%
256.46 21.2% 8.7%
159.39 21.1% 11.5%

Optionen Long; 0.0%

40.0%

3 Monate
25.1%
25.7%
24.2%
241%
25.0%

24.9%
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USD/HKD
31.3%

13.0%

XAU = Gold, XAG = Silber,
XPT = Platin, XPD = Palladium

Amundi Physical Gold
WisdomTree Physical Silver
Uranium Resources Fund
Barings EM Local Debt Fund
Endeavour Mining

Emerging Markets LC Bond Fund
B2Gold Corp

Equinox Gold

WisdomTree Physical Silver
CMB Tech

1 Jahr 3 Jahre
54.9% 49.4%
59.4% 59.1%
51.3% 39.7%
50.6% 37.7%
54.4% 47.8%
53.8% 46.2%

GBP
4.6%

Gesamt
166.1%
199.7%
142.5%

48.0%
156.5%

59.4%

CHF/NOK/SEK
-2.0%

AUD/CAD/
NzD
1.6%

7.9%
3.0%
2.8%
1.9%
1.9%
1.9%
1.6%
1.6%
1.5%
1.5%

P.A*
15.6%
17.7%
14.0%
12.5%
15.8%

13.1%



