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Anteilsklassen
EUR-Anteilsklasse «I»
EUR-Anteilsklasse «R»
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CHF-Anteilsklasse «I»
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USD-Anteilsklasse «I»

Handelsinformationen
Kotierung
Handels-/Bewertungstag

Order-Annahmeschluss

Valuta Ausgabe-/Riicknahmetag
Mindestanlage Anteilsklasse "I"
Mindestanlage Anteilsklasse "R"

Mindestanlage Anteilsklasse "V"

Kosten
Ausgabeaufschlag (I/R/V)

Rucknahmeabschlag
Management Fee
Anteilsklasse «I»
Management Fee
Anteilsklasse «R»
Management Fee
Anteilsklasse «V»
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TER 1 Anteilsklasse «I»
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Marketingzwecken bestimmt.

Eckdaten NAV MTD YTD
EUR-Anteilsklasse «I» 19122 576% 13.82% Der IASF ist ein globaler Strategiefonds, der iber die Dauer des Marktzyklus einen realen (d.h. inflations-bereinigten)
EUR-Anteilsklasse «R» 184.60 5.73% 13.54% Vermégenszuwachs anstrebt. Das Fondsvermégen wird dabei aktiv, benchmark-unabhéngig, fundamental-basiert und
EUR-Anteilsklasse «V» 114.92 5.70% 13.27% in Anpassung an den sich entwickelnden Wirtschafts- und Finanzmarktzyklus verwaltet.
CHF-Anteilsklasse «I» 176.45 5.61% 12.08%
CHF-Anteilsklasse «R» 107.99 5.46% 11.87% 215 -
USD-Anteilsklasse «I» 2 6.30% 15.73%
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Sparplanfahig Ja
Ertragsverwendung Thesaurierend 115
Rechnungswahrung EUR
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Die Kriege in der Ukraine und im Gazastreifen hielten im August unvermindert an, und alle Friedensbemihungen
blieben bislang erfolglos. Unterdessen wackelt die franzdsische Regierung, da sie mit steigenden Haushaltsdefiziten
konfrontiert ist, ein Problem, das auch in Deutschland zunehmend Besorgnis erregt, wahrend Prasident Trump mit der
Entlassung eines Vorstandsmitglieds seinen Angriff auf die Unabhangigkeit der Notenbank erneuert hat. Gleichzeitig
haben US-Gerichte entschieden, dass die meisten US-Handelszoélle durch Prasidialdekret rechtswidrig eingefiihrt
wurden, und die Entscheidung, Gouverneurin Lisa Cook zu entlassen, kdnnte zu einem &hnlichen Urteil fihren.
Infolgedessen sehen sich Unternehmen und Investoren mit einer zunehmenden politischen und wirtschaftlichen
Unsicherheit konfrontiert, die die Kapitalmarkte bislang weitgehend unbeeindruckt gelassen hat.

So konnte der MSCI World Index im August um 2,5% zulegen, angefiihrt vom chinesischen CSI (+10,3%) und dem
japanischen Nikkei 225 (+4%). In den USA stach der Russell 2000 (+7%) hervor, wahrend der S&P 500 (+1,9%), der
Nasdag 100 (+0,9%) und der europdische STOXX 600 (+0,6%) hinterherhinkten. Die Renditen 10-jahriger
Bundesanleihen kletterten um 2 BP auf 2,72%, wahrend die 10-jahriger US-Staatsanleihen um 14 BP auf 4,23% fielen.
Der Dollar gab nach (DXY -2,2%; EUR +2,4%), wobei die NOK (+0,3%) und der JPY (+0,1%) gegeniiber dem EUR
leicht zulegten. Bei den Rohstoffen gab Ol (Brent -6,1%) die Gewinne vom Juli wieder ab, wahrend Kupfer sich erholte
(+3,8%), und die Edelmetalle zeigten sich weitgehend sehr stark (XAU +4,8%, XAG +8,2%, XPD -7,9%, XPT +6,1%,
alle in USD).

Vor diesem Hintergrund erzielte der IASF erneut ein solides Monatsergebnis (EUR-I: +5,76% / +13,82% im Jahr 2025),
angefilhrt von unserem Aktienthema EDELMETALLPRODUZENTEN (16% Allokation; +24% durchschnittl.
Performance im August). ENERGIE (21%; +7%) legte insgesamt zu, angefiihrt von TDW und APA (+~20%), dhnlich
wie SCHIFFFAHRT (14%; +6%) unter der Fiihrung von TNK (+16%). Das Thema SONSTIGES (8%; +5%) entwickelte
sich ebenfalls solide, wie auch JAPAN VALUE (4%; +7%), angefiihrt von Sumitomo Chemical (+17%). Unsere US-
Aktienindex-Shorts belasteten derweil (-0,7%). Kupon- und Dividendenzahlungen trugen ~0,11% und Optionspramien
weitere ~0,06% zum Monatsergebnis bei. Erfreulicherweise konnten auch wieder Nettomittelzufliisse von ~1 Mio. EUR
verzeichnet werden.

Unserer Ansicht nach befinden wir uns in der Endphase des globalen Schuldenzyklus, was schwierige politische
Entscheidungen erfordern wird, die letztlich zu erhdhter Inflation filhren dirften. Ein solches Szenario sollte sich als
Rickenwind fiir das IASF-Portfolio erweisen, das so positioniert ist, dass es von einer Rotation weg von Wachstums-,
Momentum- sowie US-Aktien, hin zu Value-, Substanz- und internationalen Aktien profitiert. Darliber hinaus wiirde uns
kurzfristig nicht Giberraschen, wenn es zu saisonal haufig zu beobachtenden Risikoaversionstendenzen kadme, fir die

das Portfolio unserer Meinung nach ebenfalls gut gerlstet ist.
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Risiko- und Ertragsprofil

Geringeres Risiko

Hoéheres Risiko

- 0000000

Optionen Short;
-0.2%

Optionen Long; 0.8%

Barmittel; 6.4%

GBP
17.0%

EUR
2.8% CHF/NOK/SEK

6.7%

AUD/CAD
Tiefere Rendite Hohere Rendite U§2D/6I-‘|;<D 1.4%
Sonstige liquide 70
Aktien: Anlagen; 14.9%
78.1%
Risikokennzahlen (EUR-I) 1 Jahr Auflage Anleihen: 1.1%
Annualisierte Volatilitat 13.5% 15.6%
Devisentermingeschafte; -1.1%
Max Drowdown -13.0% -25.5%
% Positive Monate 52.3% 55.5%
Sharpe Ratio 0.23 .62 XAU = Gold, XAG = Silber,
XPT = Platin, XPD = Palladium
Rechtliche Struktur
Fondsdomizil Liechtenstein
. IFM Independent
Fondsleitung P
Fund Management AG Amundi Physical Gold 8.0%
-47.5% Aktienindex Short
. — - S
SRl LLB Liechtensteinische Sonstige 8.2% Uranium Resources Fund 3.0%
Landesbank Wachstum / Tech 1.0% WisdomTree Physical Silver 3.0%
Revision Ernst & Young AG Infrastruktur / Inmobilien 3.2% WisdomTree Physical Platinum 2.4%
Management Incrementum AG Japan Value 3.9% Frontline 2.1%
Portfoliomanager Hans G. Schiefen Emerging Market Value 5.7% Equinox Gold 2.1%
Stellvertreter Dr. Christian Scharer Sonstige Rohstoffproduzenten 5.9% Hafnia 1.8%
wWww.ifm.li Schifffahrt 13.9% International Seaways Rg 1.8%
PRIIP-KID & Prospekt . Edelmetallproduzenten 15.9% —
www.lafv.li Endeavour Mining 1.7%
- - Energie 20.4%
Homepage www.incrementum. i Barrick Mining 1.7%
-60.0% -40.0% 20.0% 0.0% 20.0% 40.0%
Investorenbrief bestellen
https://www.incrementum.li/newsletter/
NAV Ifd. Jahr 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre Gesamt P.A*
EUR-l 191.22 13.8% 5.8% 8.8% 6.3% 22.8% 91.2% 10.9%
USsD-I 212.73 15.7% 6.3% 10.0% 8.9% 31.6% 112.7% 12.9%
Incrementum AG CHF-I 176.45 12.1% 5.6% 8.2% 3.7% 15.8% 76.5% 9.5%
Im alten Rle_t 53 : CHF-R 107.99 11.9% 5.6% 8.2% 3.5% N.A. 8.0% 2.8%
9494 — Schaan / Liechtenstein
EUR-R 184.60 13.5% 5.7% 8.7% 5.9% 21.4% 84.6% 10.9%
+423 237 26 67 EUR-V 114.92 13.3% 7.4% 8.6% 5.5% 20.1% 14.9% 4.3%

iasf-info@incrementum.li
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.




