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Eckdaten NAV MTD YTD
EUR-Anteilsklasse «I» 175.78 1.61% 4.63% Der IASF ist ein Strategiefonds, der Uber die Dauer des Marktzyklus einen realen (d.h. inflations-bereinigten)
EUR-Anteilsklasse «R» 169.84 157% 4.47% Vermégenszuwachs anstrebt. Das Fondsvermégen wird dabei aktiv, benchmark-unabhéngig, fundamental-basiert und
EUR-Anteilsklasse «V» 105.83 1.54% 4.31% in Anpassung an den sich entwickelnden Wirtschafts- und Finanzmarktzyklus verwaltet.
CHF-Anteilsklasse «I» 163.02 1.41% 3.55%
CHF-Anteilsklasse «R» 99.78 1.37% 3.37% 215 -
USD-Anteilsklasse «I» 193.37 1.77% 5.20%

195 -
Fondsportrait
Fondsvolumen 158259509 EEER
Fondstyp OGAW
Rechtsform Kollektivtreuhanderschaft 1551
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Sparplanfahig Ja
Ertragsverwendung Thesaurierend 115
Rechnungswahrung EUR
Handelsfrequenz glich 95 4
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Der Mai erwies sich auch an den Bérsen als Wonnemonat. Trotz anhaltend hoher geopolitischer Unsicherheiten und
Spannungen erlebte der MSCI World Index (EUR) einen Anstieg von 5.8% (+2.3% seit Jahresbeginn). Damit hat sich
nach der scharfen Korrektur im Anschluss an den ,Liberation Day“ die Anlegerstimmung im Mai weiter erholt und
bleibt historisch sehr gut. Selbst die US-Bdrsen konnten dabei unter Fiihrung der Mag7 auf Jahresbasis wieder in den
Bereich der schwarzen Zahlen zurlickkehren (Nasdaq 100 +9% / +1.4%; S&P 500 +6.1% / +0.5%), auch wenn sie
damit hinter den europaischen Markten zurlickblieben (EuroStoxx 600 +4% / +8.7%), wahrend China (CSI +1.8% /
-2.4%) und Japan (Nikkei +4.1% / -4.8%) ebenfalls hinterherhinken. Staatsanleihen erlitten dagegen Kursverluste
(10j-US +22BP auf 4.4%, DE +7BP auf 2.51%) und der Dollar tendierte schwécher (DXY -0.7%). An den
Rohstoffmarkten wiederum konnte sich der Olpreis moderat erholen (Brent +2.9%) und auch die Edelmetallpreise
stiegen erneut an (XAU +1.9%, XAG +3%, XPT +10.2%, XPD +3.8%; alle gg USD).

Unser IASF konnte in diesem Umfeld ebenfalls ein positives Monatsergebnis abliefern (EUR-I +1.61% / +4.63% seit
Jahresbeginn), und dies trotz des heftigen Gegenwinds, den unsere zur Absicherung gehaltenen US-Aktien-Shorts im
Mai entfachten, die fir ein Minus von 2.4% verantwortlich waren. Auf der Anlageseite glanzte das Thema
SCHIFFFAHRT (15% Allokation; +10% durchschnittliche Monatsperformance) unter Fihrung der Dry Bulk-Aktien,
gefolgt von SONSTIGE ROHSTOFFPRODUZENTEN (7%; +8%), bei denen Mosaic und Glencore herausragten,
sowie INFRASTRUKTUR / RE (3%; +8%). Auch ENERGIE (20%; +7%) und EDELMETALLPRODUZENTEN (14%;
+7%) schnitten sehr gut ab, wahrend SONSTIGE (7%; +3%), aufgrund der Cleveland-Cliffs-Schwache, EM VALUE
(6%; +2%) sowie JAPAN VALUE (4%; +2%) hinterherhinkten. Auf der Wahrungsseite belastete der schwéachere USD,
HKD und CAD, der leichtere JPY, wahrend NOK und GBP sich ebenso wie unsere Edelmetall-ETCs positiv
auswirkten. Was die Cashflows angeht, verzeichnete der IASF im Mai Kupon- und Dividendenzahlungen von ca. 0.7%
und erhaltene Optionspramien trugen weitere 0.2% zum Gesamtergebnis bei. Auf der Neugeldseite mussten wir auch
im Mai erneut geringe Abfliisse von EUR 0.47m hinnehmen.

Als Portfolio-Manager sind wir mit der Entwicklung im Jahr 2025 insgesamt zufrieden. Zwar hat uns unsere
Absicherungsstrategie im laufenden Jahr ein wenig Geld gekostet, doch hat sie ihren risikobegrenzenden Wert
insbesondere wahrend der scharfen Korrektur im April wieder einmal unter Beweis gestellt. Als langfristig orientierte
Anleger sehen wir uns fiir den weiteren Jahresverlauf gut aufgestellt, fir den wir einen schwacheren USD, ein
Unterschreiten der bisherigen Jahrestiefststdande an den US-Aktienmarkten und Rickenwind fiir unsere wichtigsten
Investmentthemen erwarten. Und fir alle, die sich hierbei an das ,Warten auf Godot" erinnert flihlen, erlauben wir uns
daran zu erinnern, dass Finanzmarkte Zyklen unterliegen und sich dabei immer an langfristigen fundamentalen Daten

und Entwicklungen orientieren und nur kurz- und mittelfristig an der Anlegerstimmung.
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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NAV Ifd. Jahr 1 Monat
175.78 4.6% 1.6%
193.37 5.2% 1.8%
163.02 3.6% 1.4%
99.78 3.4% 1.4%
169.84 4.5% 1.6%
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GBP
5.5%
CHF/NOK/SEK
3.5%
AUD/CAD
0.8%
USD/HKD
19.5%
XAU = Gold, XAG = Silber,
XPT = Platin, XPD = Palladium
Amundi Physical Gold 9.0%
WisdomTree Physical Silver 3.5%
Uranium Resources Fund 3.1%
WisdomTree Physical Platinum 2.6%
Frontline 2.0%
The Mosaic Co 1.8%
Pacific Basin Shipping 1.8%
Endeavour Mining 1.7%
Hafnia 1.6%
International Seaways Rg 1.6%
1 Jahr 3 Jahre Gesamt P.A*
-7.0% 8.1% 75.8% 9.9%
-5.4% 15.1% 93.4% 11.6%
-9.3% 2.4% 63.0% 8.5%
-9.5% N.A. -0.2% -0.1%
-7.4% 6.9% 69.8% 9.8%
-1.7% 5.7% 5.8% 1.9%



