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Eckdaten NAV MTD YTD

EUR-Anteilsklasse «I» 24312 -3.31% 10.78% Der IASF ist ein globaler Strategiefonds, der (iber die Dauer des Marktzyklus einen realen (d.h. inflations-bereinigten)
EUR-Anteilsklasse «R» 234.07 -3.34% 10.61% Vermdgenszuwachs anstrebt. Das Fondsvermdgen wird dabei aktiv, Benchmark-unabhangig, fundamental-basiert und
EUR-Anteilsklasse «V» 145.34 -3.37% 10.46% in Anpassung an den sich entwickelnden Wirtschafts- und Finanzmarktzyklus verwaltet.

CHF-Anteilsklasse «I» 220.36 -3.48% 9.61%

CHF-Anteilsklasse «R» 134.38 -3.60% 9.48% 275 1

USD-Anteilsklasse «I» 274.49 -3.23% 11.33% 255

Fondsportrait 235 -

Fondsvolumen 283 Mio. 215 +

Rechnungswahrung EUR 195 -

Fondstyp OGAW 175 A

Rechtsform Kollektivtreuhanderschaft

Zielfondsfahig e 19°

Sparplanfahig NE] 135 A

Ertragsverwen Thesaurierend 115 -

Handelsfrequenz Taglich 95 |

Vertriebszulassung DE, AT, CH, LI, LU 75

Anteilsklassen ISIN 06/2019 06/2020 06/2021 06/2022 06/2023 06/2024 06/2025

EUR-Anteilsklasse «I» L10477123629
EUR-Anteilsklasse «R» L10477123637
EUR-Anteilsklasse «V» LI11178074509
CHF-Anteilsklasse «I» L10477123645
CHF-Anteilsklasse «R» L10477123652

USD-Anteilsklasse «I» L10477123660 Eine erneute spekulative Welle pragte den Aktienmarkt im Mai. Trotz der seit drei Monaten anhaltenden SchlieRung

der Strale von Hormus, die die globalen Ol- und Gas-Stréme erheblich beeintrachtigt und in Teilen der Welt bereits zu

Handelsinformationen
Kotierung Nein
Handels-/Bewertungstag Taglich

Energie-Knappbheit fiihrt, fiel der Olpreis weiter. Auch der seit Februar 2022 andauernde Ukraine-Krieg scheint sich
wieder zu verscharfen, was fiir die Finanzmarkte jedoch alles nur eine Randnotiz darstellt. Im Fokus steht stattdessen
Vortag des das vermeintlich unbegrenzte Potential der Kl, das den Nasdaqg 100 seit den Tiefs vom 30. Marz um ein Drittel steigen
Order-Annahmeschluss Bewertungstages liels und zuletzt insbesondere Chip-Aktien in die Héhe trieb (MU hat sich binnen zwei Monaten verdreifacht).
bis 16.00h MEZ Wenig Uberraschend legte der MSCI World (in EUR) daher im Mai um 5% zu, getragen vom S&P 500 (+5,2%), Nasdaq
m 100 (+10,2%) und Nikkei 225 (+11,9%). Der Aufschwung wurde dabei erneut von einer zunehmend kleinen Gruppe
Mindestanlage Anteilsklasse "I" 250'000 von (Technologie-)Aktien getragen. Der US Dollar erholte sich leicht (DXY +0,9%), wahrend der Euro uberwiegend
Mindestanlage Anteilsklasse "R" 10°000 schwicher tendierte (-0,7% vs. NOK und CHF, -0,6% vs. USD; hingegen +0,9% vs. CAD und +1,1% vs. JPY).
% Rohstoffe gaben unter Filhrung des Olpreises deutlich nach (Brent -19%, BCI TR -3,8%). Auch die Edelmetallpreise
notierten Uberwiegend leichter (XAU -1,2%, XPT -2,8%, XPD -10,7%, XAG +2,7%, jeweils in EUR). Die Renditen 10-
0% 1 0% ] jahriger Staatsanleihen schlossen nach anfanglichen Anstiegen nur wenig verandert (UST +7BP auf 4,44%, Bund
Ausgabeaufschlag (I/R/V) PR -10BP auf 2,94%, JGB -3BP auf 2,67%, China -14BP auf 1,72%).

Riicknahmeabschlag 0 Der IASF setzte im Mai seine jingste Konsolidierung fort (EUR-I: -3,31% / +10,78% seit Jahresbeginn).

Kosten

Hauptbelastungsfaktor waren unsere US-Aktienshorts (-44% der AuM), die rund 3,4% Performance kosteten. Unsere
Aktien-Themen entwickelten sich uneinheitlich: ENERGIE (21% Allokation; -7% in lokaler Wahrung), angefiihrt von
TDW (-17%), litt unter dem Olpreisriickgang. GOLD UND EDELMETALLE (12%; +4%) behaupteten sich im Zuge der
jingsten Konsolidierung. SCHIFFFAHRT (6,6%; +1%) war von Tanker-Schwéache und Dry-Bulk-Starke gepragt.
1.750% p.a. WACHSTUM / TECH (4,7%; +24%) erwies sich als erfolgreichstes Segment, getragen von PCT und einer Erholung
PeormanceFes — Nenm der Software-Aktien. Auch VERSCHIEDENE (7%; +9%), JAPAN VALUE (5%; +5%) sowie INFRASTRUKTUR /
TER 1 Antellsklasse <bv —______ _1270% IMMOBILIEN (3%; +3%) lieferten positive Beitrdge, wahrend SONSTIGE ROHSTOFFE (5%; -0%) und EM VALUE

TER 1 Anteilsklasse «R» 1.640% (4%; -3%) belasteten. Kupon- und Dividendenertrdge sowie Optionspramien steuerten rund 0,5% Performance bei.

Management Fee

()
Anteilsklasse «I» 1B E)

Management Fee

0,
Anteilsklasse «R» L8l A1

Management Fee
Anteilsklasse «V»

m Wahrungsseitig wirkten fallende Edelmetallpreise sowie schwache CAD- und JPY-Kurse belastend.

m Seit dem Allzeithoch vom 2. Marz hat der IASF-NAV um 9,2% nachgegeben. Ausléser war die Riickabwicklung des zu
Jahresbeginn dominierenden HALO-Trades (Rotation in ,Heavy Assets“ und ,Low Obsolescence“-Aktien) sowie einer
verstarkten internationalen Diversifikation. Stattdessen ist der Fokus erneut zu den zuvor bevorzugten Themen
Technologie und USA als Anlagedestination zurliickgekehrt. Das zunehmend passiv gepragte Marktumfeld beguinstigt
dabei eine héhere Volatilitdt und verstarkt die spekulative Haltung vieler Investoren. In Kombination mit riicklaufigen
Aktienriickkaufen und erwarteten Mega-IPOs erhoht dies aus unserer Sicht die Anfélligkeit fur abrupte Trendwechsel.

Entsprechend sehen wir aktuell keinen Anlass, unsere Positionierung signifikant zu andern.

Dieses Dokument ist zu
Marketingzwecken bestimmt.
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Risiko- und Ertragsprofil GBP
Optionen Short; 3.7%
-0.1%
Geringeres Risiko Hoheres Risiko
Optionen Long; 0.1%
Barmittel; 3.4% USD/HKD
: : .. . 33.4%
Tiefere Rendite Hohere Rendite Sonstige liquide
Anlagen; 18.5%
CHF/NOK/SEK
-21%
RISIkCIJII(ennzah.Ig.r.l (EUR-I) 1 Jahr Auflagg 1f5Y0/0 AUD/CAD/
Annualisierte Volatilitat 13.2% 15.5% NZD
Anleihen; 10.5% 1.3%

Max Drawdown -9.3% -25.5%
0/ ()
56.3% 56.4% FX Forward; -0.3%

Sharpe Ratio 2.72 79 XAU = Gold, XAG = Silber,
XPT = Platin, XPD = Palladium

Rechtliche Struktur
Fondsdomizil Liechtenstein
IFM Independent

Fondsadministration
Fund Management AG 4.0 WisdomTree Fixed Gold LMBA 8.2%
_— -44.0%

el Liechtensteinische Japan Value jm 3.1% Invesco Physical Silver 2.6%
Landesbank AG Infrastruktur / Immobilien mm  3.8% Uranium Resources Fund 2.6%
Revision Ernst & Young AG Emerging Market Value [ 4.1% Barings EM Local Debt Fund 1.9%
Management Incrementum AG Wachstum / Tech mm 4.7% Emerging Markets LC Bond Fund 1.8%
Portfoliomanager Hans G. Schiefen Sonstige Rohstoffproduzenten mm 5.0% Endeavour Mining 1.7%
9
Stellvertreter Dr. Christian Scharer Schifffahrt . 6.6% VGP 1.4%
PRIIP-KID & P ; www.ifm.li Sonstige mmm 7.0% Glencore 1.4%
- rospe ; Gold und Edelmetalle j— 12,19
P www.lafv. i 0'd und hidelmetalle 121% CMB Tech 1.4%
_-_— Energie pa—— 21.4% - -
Homepage www.incrementum.li Invesco Physical Platinum 1.3%
e — -60.0% -40.0% -20.0% 0.0% 20.0% 40.0%
Auslandische Vertretung
IFM Independent Fund
Deutschland
Management AG, Schaan
. . Erste Bank der dsterreichischen NAV Ifd. Jahr 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre Gesamt P.A*
Osterreich .
Sparkassen AG, Wien EUR-I 243.12 10.8% -3.3% -8.6% 38.3% 45.8% 143.1% 13.5%
_ LLB Swiss Investment usD-l 274.49 11.3% -3.2% -8.4% 42.0% 54.8% 1745%  15.5%
Schweiz .
AG, Zdrich CHF-I 220.36 9.6% -3.5% 9.1% 35.2% 36.0% 120.4%  12.0%
_ _ IFM Independent Fund CHF-R 134.38 9.5% -3.5% -9.2% 34.7% 34.6% 34.4% 8.6%
Liechtenstein
Management AG, Schaan EURR 234.07 10.6% -3.3% -8.7% 37.8% 44.2% 134.1%  13.6%
EUR-V 145.34 10.5% 14.4% -8.8% 37.3% 42.6% 45.3% 9.7%
IFM Independent Fund

Luxemburg Management AG, Schaan

Investorenbrief bestellen
https://www.incrementum.li/newslette

Incrementum AG
Im alten Riet 153
FL-9494 Schaan / Liechtenstein

+423 237 26 67
iasf-info@incrementum.li

Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.




