
NAV MTD YTD

191.22 5.76% 13.82%

184.60 5.73% 13.54%

114.92 5.70% 13.27%

176.45 5.61% 12.08%

107.99 5.46% 11.87%

212.73 6.30% 15.73%
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Management - Kommentar

Anlageziel & Anlagepolitik  

TER 1 Anteilsklasse «V» 1.990%

TER gültig per 31.12.2024

Performance Fee Nein

TER 1 Anteilsklasse «I» 1.240%

TER 1 Anteilsklasse «R»

CHF-Anteilsklasse «R»

Management Fee 
Anteilsklasse «R»

1.375 % p.a.

Management Fee 
Anteilsklasse «V»

1.750 % p.a.

0

Kotierung Nein

Handels-/Bewertungstag Täglich

Mindestanlage Anteilsklasse "I"

Management Fee 
Anteilsklasse «I»

1.000 % p.a.

Kosten

Ausgabeaufschlag (I/R/V)
0% / 0% /
max. 5%  

Rücknahmeabschlag

Mindestanlage Anteilsklasse "R"

Mindestanlage Anteilsklasse "V"

1.620%

LI0477123652

USD-Anteilsklasse «I» LI0477123660

Anteilsklassen
EUR-Anteilsklasse «I» LI0477123629

EUR-Anteilsklasse «R» LI0477123637

EUR-Anteilsklasse «V» LI1178074509

ISIN

Ja

Ertragsverwendung Thesaurierend

CHF-Anteilsklasse «I» LI0477123645

Täglich

Rechnungswährung EUR

Handelsfrequenz
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Eckdaten
EUR-Anteilsklasse «I»
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EUR-Anteilsklasse «V»
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CHF-Anteilsklasse «R»

USD-Anteilsklasse «I»

Fondsportrait
Fondsvolumen 172’258’900
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Der IASF ist ein globaler Strategiefonds, der über die Dauer des Marktzyklus einen realen (d.h. inflations-bereinigten)

Vermögenszuwachs anstrebt. Das Fondsvermögen wird dabei aktiv, benchmark-unabhängig, fundamental-basiert und

in Anpassung an den sich entwickelnden Wirtschafts- und Finanzmarktzyklus verwaltet.

Quelle: Incrementum AG
Wertentwicklung über 5 Jahre (bzw. seit Auflage bei Fonds, die innerhalb dieses Zeitraums lanciert wurden), auf 100 skaliert. Die 
vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige  Wertentwicklung.
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Die Kriege in der Ukraine und im Gazastreifen hielten im August unvermindert an, und alle Friedensbemühungen

blieben bislang erfolglos. Unterdessen wackelt die französische Regierung, da sie mit steigenden Haushaltsdefiziten

konfrontiert ist, ein Problem, das auch in Deutschland zunehmend Besorgnis erregt, während Präsident Trump mit der

Entlassung eines Vorstandsmitglieds seinen Angriff auf die Unabhängigkeit der Notenbank erneuert hat. Gleichzeitig

haben US-Gerichte entschieden, dass die meisten US-Handelszölle durch Präsidialdekret rechtswidrig eingeführt

wurden, und die Entscheidung, Gouverneurin Lisa Cook zu entlassen, könnte zu einem ähnlichen Urteil führen.

Infolgedessen sehen sich Unternehmen und Investoren mit einer zunehmenden politischen und wirtschaftlichen

Unsicherheit konfrontiert, die die Kapitalmärkte bislang weitgehend unbeeindruckt gelassen hat.

So konnte der MSCI World Index im August um 2,5% zulegen, angeführt vom chinesischen CSI (+10,3%) und dem

japanischen Nikkei 225 (+4%). In den USA stach der Russell 2000 (+7%) hervor, während der S&P 500 (+1,9%), der

Nasdaq 100 (+0,9%) und der europäische STOXX 600 (+0,6%) hinterherhinkten. Die Renditen 10-jähriger

Bundesanleihen kletterten um 2 BP auf 2,72%, während die 10-jähriger US-Staatsanleihen um 14 BP auf 4,23% fielen.

Der Dollar gab nach (DXY -2,2%; EUR +2,4%), wobei die NOK (+0,3%) und der JPY (+0,1%) gegenüber dem EUR

leicht zulegten. Bei den Rohstoffen gab Öl (Brent -6,1%) die Gewinne vom Juli wieder ab, während Kupfer sich erholte

(+3,8%), und die Edelmetalle zeigten sich weitgehend sehr stark (XAU +4,8%, XAG +8,2%, XPD -7,9%, XPT +6,1%,

alle in USD).

Vor diesem Hintergrund erzielte der IASF erneut ein solides Monatsergebnis (EUR-I: +5,76% / +13,82% im Jahr 2025),

angeführt von unserem Aktienthema EDELMETALLPRODUZENTEN (16% Allokation; +24% durchschnittl.

Performance im August). ENERGIE (21%; +7%) legte insgesamt zu, angeführt von TDW und APA (+~20%), ähnlich

wie SCHIFFFAHRT (14%; +6%) unter der Führung von TNK (+16%). Das Thema SONSTIGES (8%; +5%) entwickelte

sich ebenfalls solide, wie auch JAPAN VALUE (4%; +7%), angeführt von Sumitomo Chemical (+17%). Unsere US-

Aktienindex-Shorts belasteten derweil (-0,7%). Kupon- und Dividendenzahlungen trugen ~0,11% und Optionsprämien

weitere ~0,06% zum Monatsergebnis bei. Erfreulicherweise konnten auch wieder Nettomittelzuflüsse von ~1 Mio. EUR

verzeichnet werden.

Unserer Ansicht nach befinden wir uns in der Endphase des globalen Schuldenzyklus, was schwierige politische

Entscheidungen erfordern wird, die letztlich zu erhöhter Inflation führen dürften. Ein solches Szenario sollte sich als

Rückenwind für das IASF-Portfolio erweisen, das so positioniert ist, dass es von einer Rotation weg von Wachstums-,

Momentum- sowie US-Aktien, hin zu Value-, Substanz- und internationalen Aktien profitiert. Darüber hinaus würde uns

kurzfristig nicht überraschen, wenn es zu saisonal häufig zu beobachtenden Risikoaversionstendenzen käme, für die

das Portfolio unserer Meinung nach ebenfalls gut gerüstet ist.



Risiko- und Ertragsprofil

Risikokennzahlen (EUR-I) 1 Jahr Auflage

Annualisierte Volatilität  13.5% 15.6%

-13.0% -25.5%

52.3% 55.5%

0.23 0.62

Rechtliche Struktur
Fondsdomizil

8.0%

3.0%

3.0%

Revision 2.4%

2.1%

2.1%

1.8%

1.8%

1.7%

Homepage 1.7%

NAV lfd. Jahr 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre Gesamt P.A.*

EUR-I 191.22 13.8% 5.8% 8.8% 6.3% 22.8% 91.2% 10.9%

USD-I 212.73 15.7% 6.3% 10.0% 8.9% 31.6% 112.7% 12.9%

CHF-I 176.45 12.1% 5.6% 8.2% 3.7% 15.8% 76.5% 9.5%

CHF-R 107.99 11.9% 5.6% 8.2% 3.5% N.A. 8.0% 2.8%

EUR-R 184.60 13.5% 5.7% 8.7% 5.9% 21.4% 84.6% 10.9%

EUR-V 114.92 13.3% 7.4% 8.6% 5.5% 20.1% 14.9% 4.3%

Performance-Übersicht

Aktienallokation Top 10 Positionen

Vermögensaufteilung Währungsallokation

XAU = Gold, XAG = Silber, 
XPT = Platin, XPD = Palladium
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Hafnia

International Seaways Rg

Endeavour Mining 

 Die diesem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen berücksichtigen 
nicht die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.
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Barmittel; 6.4%

Sonstige liquide 
Anlagen; 14.9%

Anleihen; 1.1%

Devisentermingeschäfte; -1.1%

Aktien; 
78.1%

Optionen Short; 
-0.2%

Optionen Long; 0.8%
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Infrastruktur / Immobilien

Wachstum / Tech

Sonstige

Aktienindex Short

*Auflagezeitpunkt: 6 JUN 2019 für I-, 26 SEP 2019 für EUR-R, 20 MAI 2022 für EUR-V, sowie 2 NOV 2022 für CHF-R-Anteile.
Quelle: Incrementum AG
Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.

Risikohinweis:
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben wurden von der Incrementum AG erstellt und basieren auf Informationen, die als zuverlässig
erachtet werden. Obwohl diese Publikation mit Sorgfalt erstellt wurde, ist nicht auszuschliessen, dass sie unvollständig ist oder Fehler
enthält. Der Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte, Mitarbeiter, die Fonds-leitung oder die Depotbank haften deshalb
nicht für Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen. Dies gilt auch für die in diesem Dokument en-thaltenen Daten, die von
Dritten stammen. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvollständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für unmittelbare noch
für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten Umstände dar.
Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine Empfehlung bzw. Anlageberatung ver-bunden. Die Ausführungen gehen von unserer
Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation ge-machten Aussagen können ohne Vorankündigung
jederzeit geändert werden. In dieser Publikation eventuell erwähnte Fonds weisen auf Grund ihrer Zusammensetzung erhöhte Wert-
schwankungen auf, d.h. die Anteilspreise können innerhalb kurzer Zeit sowohl steigen als auch fallen, und es kann sein, dass Sie den
investierten Betrag nicht zurückerhalten. Die historische Wertentwicklung ist keine Garantie für zukünftige Erträge und Performance. Diese
Publikation stellt nicht sämtliche Risiken (direkt oder indirekt) oder sonstige Erwägungen dar, welche beim Interessenten für den Abschluss
einer Transaktion ausschlaggebend sein könnten. Für jegliche Re-striktionen, Konditionen, Kosten und involvierte Risiken sind nur die
vollständigen Bedingungen (Prospekt, KIID und andere Verkaufs-dokumentationen) des betreffenden Produktes massgebend. Diese
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Wertpapieren verstanden
werden. Sie ist insbesondere kein Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine werbliche Darstellung, die der individuellen
Information dient. Die steuerliche Behandlung dieser Fonds ist von den individuellen Verhältnissen des Investors abhängig. Die Lektüre
dieser Publikation er-setzt nicht die individuelle rechtliche und/oder steuerliche Beratung sowie die Beratung durch einen qualifizierten
Anlage-berater. Die Fonds sind im Fürstentum Liechtenstein domiziliert und können darüber hinaus in anderen Ländern zum öffent-lichen
Angebot registriert sein. Die Anteile der Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten und verkauft werden, in denen
ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. Insbesondere darf diese Publikation nicht in den USA oder an US-Personen
vertrieben werden. Weitere sowie detailliertere Informationen über das Angebot in anderen Ländern können dem jeweiligen aktuellen
Prospekt entnommen werden, welches kosten-los auf Anfrage bei der Fondsleitung/Verwaltungs-gesellschaft oder auch auf der Website
beim Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) erhältlich ist. Die Incrementum AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz im Fürstentum
Liechtenstein und wird von der Finanzmarktaufsicht (FMA) beaufsichtigt. Ein Nachdruck oder Veröffentlichung der Inhalte ist nur mit
ausdrücklicher schriftlicher Genehmigung des Herausgebers erlaubt.
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