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Eckdaten NAV MTD YTD

EUR-Anteilsklasse «I» 25145 -3.74% 14.58% Der IASF ist ein globaler Strategiefonds, der (iber die Dauer des Marktzyklus einen realen (d.h. inflations-bereinigten)
EUR-Anteilsklasse «R» 24217 -3.77% 14.44% Vermdgenszuwachs anstrebt. Das Fondsvermdgen wird dabei aktiv, benchmark-unabhangig, fundamental-basiert und
EUR-Anteilsklasse «V» 150.41 -3.80% 14.31% in Anpassung an den sich entwickelnden Wirtschafts- und Finanzmarktzyklus verwaltet.

CHF-Anteilsklasse «I» 228.30 -4.01% 13.56%

CHF-Anteilsklasse «R» 139.30 -4.12% 13.49% 275 1

USD-Anteilsklasse «I» 283.66 -3.66% 15.05% 255

Fondsportrait 235 -

Fondsvolumen 287 Mio. 215 +

Rechnungswahrung EUR 195 -

Fondstyp OGAW 175 A

Rechtsform Kollektivtreuhanderschaft

Zielfondsfahig e 19°

Sparplanfahig NE] 135 A

Ertragsverwen Thesaurierend 115 -

Handelsfrequenz Taglich 95 |

Vertriebszulassung DE, AT, CH, LI, LU 75

Anteilsklassen ISIN 06/2019 06/2020 06/2021 06/2022 06/2023 06/2024 06/2025

EUR-Anteilsklasse «I» LI0477123629
EUR-Anteilsklasse «R» LI0477123637
EUR-Anteilsklasse «V» LI1178074509
CHF-Anteilsklasse «I» LI0477123645
CHF-Anteilsklasse «R» LI0477123652
USD-Anteilsklasse «I» L10477123660 Der April wurde (trotz Waffenstillstand) vom Iran-Krieg und der damit verbundenen SchlieRung der StraRe von Hormus
Uberschattet, und die dadurch ausgel6ste Rohstoffknappheit wird in der Wirtschaft zunehmend splrbar. Wie in unseren

Handelsinformationen jungsten Seasonal Reflections ausgefiihrt, sehen wir hierin den Katalysator fir eine verstarkte stagflationdre Dynamik.

M Das alles hat die Finanzmarkte jedoch absolut unbeeindruckt gelassen. Insbesondere die Aktienmarkte (MSCI World in
—Vortagdes EUR: +7.8%) zeichneten sich dabei unter Fiihrung der USA (S&P 500 (+10.4%); Nasdaq 100 (+15.6%) durch eine der
Order-Annahmeschluss Bewertungstages schnellsten und ausgepragtesten Aktienmarkt-Anstiege aller Zeiten aus. Der Dollar gab dagegen nach (DXY -1.9%),
bis 16.00h MEZ wahrend der EUR gemischt tendierte (+1.5% vs. USD; +0.2% vs. JPY; -0.8% v. CHF; -3% vs. NOK). Die offensichtlich
m gestiegene Risikoneigung bewirkte auch eine anhaltende Konsolidierung der Edelmetallpreise (XAU -2.5%;
Mindestanlage Anteilsklasse "I" 250'000 XAG -0.1%; XPT +0.1%; XPD +2.0%, jeweils in EUR). In diesem Umfeld zeigten sich die Renditen 10-j. Staatsanleihen
Mindestanlage Anteilsklasse "R" UUOR  cpenfalls nur moderat hoher (UST +5 BP auf 4.37%; Bunds +4 BP auf 3.04%). Die Ausnahme bildeten hier 10-.
% japanische JGBs (+18 BP auf 2.53%), deren Entwicklung man bei einem gleichzeitig weiter schwachen JPY, der am
Kosten Monatsende durch Interventionen gestitzt wurde, durchaus als besorgniserregend a“nsehen muss. Die Rohstoffpreise
0% 1 0% ] waren insgesamt fester (Bloomberg Commodity Index TR +3.9%), auch wenn die Olpreise (Brent -3.7%) dabei eine

Ausgabeaufschlag (/R/V) max. 5% Achterbahnfahrt erlebten.
‘Rucknahmeabschlag 0 Der IASF musste im April einen Riickschlag hinnehmen (EUR-I: -3.74% / +14.58% seit Jahresbeginn). Hauptgrund
Manggenwent Fee 1.000% p.a. dafir waren unsere US-Aktienshorts (-40% der AuM), die einen negativen Ergebnisbeitrag (-3.8%) lieferten. Unsere
Anteilsklasse «I» Aktieninvestment-Themen (Brutto: 65.6%; Netto: 25.6% der AuM) zeigten sich gemischt: ENERGIE (22% Allokation;
Manggement Fee 1.375% p.a. +3% durchschn. Performance) folgte dem Auf und Ab der Olpreise, angefiihrt vom Service-Sektor, wihrend Uran-,
Anteilsklasse «R» Gas- und Kohleproduzenten hinterherhinkten. Im Bereich SCHIFFFAHRT (7%; +5%) konnten wir weitere Gewinne
Management Fee 1.750% p.a. realisieren und unsere Allokation, insbesondere zum Tanker-Subsektor, weiter reduzieren. WACHSTUM / TECH (4%;

Anteilsklasse «V»
+10%), VERSCHIEDENE (7%; +6%), INFRASTRUKTUR / IMMOBILIEN (3%; +3%) und EM VALUE (4%; +2%) waren

insgesamt freundlich. GOLD UND EDELMETALLE (11%; -4.6%), SONSTIGE ROHSTOFFE (5%; -1%), und JAPAN

Performance Fee Nein

TER 1 Anteilsklasse «I» 1.270%
TER 1 Anteilsklasse «R» 1.640% VALUE (3%; -0%) gaben dagegen nach. Kupon- und Dividendenertrdge sowie Optionspramien trugen ca. 0.35% zur

m Performance bei. Der Wahrungseffekt fiel durch den schwachen USD und JPY insgesamt negativ aus.

m Damit haben uns die Markte wieder einmal Demut gelehrt, denn eine solche ,Risk On“-Party haben wir unter den
gegebenen geopolitischen und makro-6konomischen Umsténden sicher nicht erwartet. Fundamental halten wir den
vorherrschenden Markt-Enthusiasmus dabei nicht fur gerechtfertigt, missen aber damit leben, dass sich unsere
insgesamt vorsichtige Haltung zu den Bewertungen und Aussichten fir die US-Aktienméarkte wieder als
ergebnismindernd erwies. Ist der Marktzyklus damit abgeschafft? — Es scheint so, hat sich doch der S&P500 seit
September 2022 verdoppelt und seit Februar 2009 verzehnfacht. Die Frage was damit eingepreist ist, kommt uns bei

aller Begeisterung dariber allerdings viel zu kurz.
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Risiko- und Ertragsprofil

GBP
Optionen Short; 4.6%
-0.1%
Geringeres Risiko Hoheres Risiko
Optionen Long; 0.0%
- P00 O®®D-
- USD/HKD
Barmittel; 5.8%
. . : . armittel; % 34.0%
Tiefere Rendite Hohere Rendite
Sonstige liquide
Anlagen; 18.4% CHF/NOK/SEK
- - - 9
Risikokennzahlen (EUR-I) 1 Jahr Auflage 0%
Annualisierte Volatilitit 13.7% 15.5% 14.5% AUB/Z%AD/
Max Drawdown 6% -24.9% Anleihen; 10.6% 1.2%
57.1%
N o e Devisentermingeschafte; -0.3%
Sharpe Ratio . 0.88 XAU = Gold, XAG = Silber,
XPT = Platin, XPD = Palladium
Rechtliche Struktur
Fondsdomizil Liechtenstein
. . IFM Independent
Fondsadministration P
Fund Management AG WisdomTree Fixed Gold LMBA 7.7%
-40.0% Aktienindex Short
H ini i 0
Depotbank Liechtensteinische Sonstige 7.2% Uranium Resources Fund 2.7%
Landesbank AG Wachstum / Tech 3.6% Invesco Physical Silver 2.5%
Revision Ernst & Young AG Infrastruktur / Immobilien 3.6% Barings EM Local Debt Fund 1.8%
Management Incrementum AG Japan Value 2.8% Emerging Markets LC Bond Fund 1.8%
Portfoliomanager Hans G. Schiefen Emerging Market Value 4.3% Endeavour Mining 1.5%
Stellvertreter Dr. Christian Scharer Sonstige Rohstoffproduzenten 4.9% Glencore 1.3%
www.ifm.li Schifffahrt 6.4% Invesco Physical Platinum 1.3%
PRIIP-KID & Prospekt . Gold und Edelmetalle 11.1% :
AR VA Equinox Gold 1.2%
_—_—nmm— Energie 21.7%
Homepage www.incrementum.li B2Gold 1.2%
e — -60.0% -40.0% -20.0% 0.0% 20.0% 40.0%
Auslandische Vertretung
IFM Independent Fund
Deutschland
Management AG, Schaan
. . Erste Bank der dsterreichischen NAV Ifd. Jahr 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre Gesamt P.A*
Osterreich .
Sparkassen AG, Wien EUR-I 251.45 14.6% -3.7% 2.7% 45.3% 43.9% 151.5% 14.3%
_ LLB Swiss Investment usD-I 283.66 15.0% -3.7% 3.1% 49.3% 53.1% 183.7%  16.3%
Schweiz .
AG, Zdrich CHF-I 228.30 13.6% -4.0% 2.0% 42.0% 34.4% 1283%  12.7%
_ _ IFM Independent Fund CHFR 139.30 13.5% -4.0% 2.0% 41.5% 32.8% 39.3%  10.0%
Liechtenstein
Management AG, Schaan EURR 242.17 14.4% -3.8% 26% 44.8% 42.4% 1422%  14.3%
IFM Independent Fund EUR-V 150.41 14.3% 18.9% 2.5% 44.3% 40.8% 504%  10.9%

Luxemburg Management AG, Schaan

Investorenbrief bestellen
https://www.incrementum.li/newslette

Incrementum AG
Im alten Riet 153
FL-9494 Schaan / Liechtenstein

+423 237 26 67
iasf-info@incrementum.li

Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.




