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Eckdaten Y YTD
EUR-Anteilsklasse «I» 201.83 20.14% Der IASF ist ein globaler Strategiefonds, der Uber die Dauer des Marktzyklus einen realen (d.h. inflations-bereinigten)
EUR-Anteilsklasse «R» 194.78 19.81% Vermdgenszuwachs anstrebt. Das Fondsvermdgen wird dabei aktiv, benchmark-unabhangig, fundamental-basiert und
EUR-Anteilsklasse «V» 121.22 19.48% in Anpassung an den sich entwickelnden Wirtschafts- und Finanzmarktzyklus verwaltet.
CHF-Anteilsklasse «I» 185.91 18.09%
CHF-Anteilsklasse «R» 113.64 17.73% 215 -
USD-Anteilsklasse «I» 225.59 22.73%
- 195 A
Fondsportrait
Fondsvolumen 185'947'708 175 1
Fondstyp OGAW 155 -
Rechtsform Kollektivtreuhanderschaft
Zielfondsféhig NE) 135 -
Sparplanfahig Ja
Ertragsverwendung Thesaurierend 115 4
Rechnungswahrung EUR
Handelsfrequenz Taglich 95 1
Vertriebszulassung DE, AT, LI, CH 75
06/2019 06/2020 06/2021 06/2022 06/2023 06/2024 06/2025

Anteilsklassen ISIN
EUR-Anteilsklasse «I» L10477123629
EUR-Anteilsklasse «R» LI0477123637
EUR-Anteilsklasse «V» LI1178074509
CHF-Anteilsklasse «I» L10477123645
CHF-Anteilsklasse «R» L10477123652

w Angesichts des politischen Chaos in den USA, gekoppelt mit einer Fed-Zinssenkung bei Vollbeschaftigung und

anhaltend hoher Inflation, schrillten unsere Alarmglocken im September lauter, insbesondere da das Wachstum v.a.

Handelsinformationen
Kotierung Nein
Handels-/Bewertungstag Taglich

von den Investitionen in Kl gestitzt wird, deren Rentabilitdt zunehmend fragwirdig ist. Hier in Europa scheiterte der
franzdsische Premierminister an einem Misstrauensvotum des Parlaments, das offensichtlich unféhig ist die Gefahr
Vortag des einer weiteren Staatsschulden-Eskalation zu erkennen, ein Mangel an Vorstellungskraft, der auch in GB (und
Order-Annahmeschluss Bewertungstages anderswo) zu beobachten ist. Unterdessen stiitzt China seine Wirtschaft mit rekordhohen Fiskalprogrammen, um die
bis 16.00h MEZ Konsolidierung seines aufgeblahten Industriesektors abzufedern. Staatliche Schuldenpolitik bleibt damit die zentrale
m GroRe fiir die makro-6konomischen Entwicklungen und der Trend verspricht wenig Gutes.

Mindestanlage Anteilsklasse "I" 250000 Abgesehen von Gold und Edelmetallen (XAU +11,5%, XAG +17,1%, XPD +14,5%, XPT +13,8%) waren die
Mindestanlage Anteilsklasse "R" 10’000

—_—— Finanzmarkte im September von all dem vollends unbeeindruckt. In EUR konnte der MSCI World Index weitere 2,7%
Mindestanlage Anteilsklasse "V" 1

ansteigen, wieder einmal angefiihrt vom Nasdaq 100 (+5,4%), wobei v.a. europaische Markte wie der DAX (-0,1%) und

der SMI (-0,6 %) rote Zahlen auswiesen. Auch die 10-Jahres-Renditen zeigten sich entspannt (DE -1BP auf 2,71%; US

0% /0% / -8BP auf 4,15%). Der Dollar-Index (DXY) war unverandert, wobei der EUR jedoch gegeniiber dem USD / JPY um 0,4%
0 0

max. 5% / 1% zulegen konnte, gegeniiber der NOK aber 0.3% nachgab. Ol fiel aufgrund neuer Geriichte liber weitere OPEC-

Kosten
Ausgabeaufschlag (I/R/V)

Riicknahmeabschlag 0 Angebotssteigerungen (Brent -1,6%), wahrend Erdgas (+10%) und Kupfer (+7,5%) zulegten.
Der IASF-NAV stieg im dritten Monat in Folge (EUR-I: +5,55% / +20,14% im Jahr 2025) und erreichte fiir alle
Anteilsklassen neue Allzeithochs. Haupttreiber war unsere Allokation zu Edelmetallen, sowie aktienseitig unsere

Management Fee 1.375 % p.a EDELMETALLPRODUZENTEN (15% Allokation; +22% durchschnittl. Performance im September), was uns zu
Anteilsklasse «R» ' "

Management Fee

0,
Anteilsklasse «I» HEID s

weiteren Gewinnmitnahmen veranlasste. ENERGIE (20%; +4%) legte ebenfalls zu, angefiihrt von Peabody Energy
Management Fee

Anteilsklasse «V 1.750 % p.a. (+52%), wahrend SCHIFFFAHRT (13%; +2%) konsolidierte und nur dank Scorpio (+11%) und CMB-Tech (+9%) einen
«V»

-_— positiven Beitrag lieferte. SONSTIGE ROHSTOFFPRODUZENTEN (6%; +7%) schnitten ebenfalls gut ab, wahrend
Performance Fee Nein

TER 1 Anteilsklasse «I» 1.250% VERSCHIEDENE (8%; -1%) und JAPAN VALUE (4%; -2%) negativ abschlossen. Unsere US-Aktienindex-Short-
TER 1 Anteilsklasse «R» 1.620% Positionen kosteten uns 2% Performance, wahrend Coupon- und Dividendenzahlungen 0,5% sowie Optionspréamien
TER 1 Anteilsklasse «V» 2.000% weitere 0,1% Ergebnisbeitrag lieferten.

TER gliltig per 30.06.2025 Wir sind uns bewusst, dass wir schon lange vor den zyklisch erhéhten Markt- und Anlagerisiken warnen. Der einzige

Marktindikator, der unsere Einschatzung teilt, ist der Goldpreis, der im Jahresverlauf um 47% / 30% (USD / EUR)
gestiegen ist. Anleihen- und Aktienmarkte zeigen sich dagegen unbeeindruckt, und die Volatilitat bleibt gedriickt, da sie
systematisch verkauft wird. Wer annimmt, dass dies so weitergeht, muss jede fundamentale Bewertung aussetzen und
auf ein anhaltendes Goldilocks-Szenario setzen. Dies bedeutet mit dem Blick im Rickspiegel zu verharren, wahrend

(nicht nur) an nebligen Tagen der Blick durch die Frontscheibe entscheidend ist.
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Risiko- und Ertragsprofil

incrementum

GBP
Optionen Short; 5.4%
-0.1%
Geringeres Risiko Hoheres Risiko CHF/?‘?;VSEK
8%
Optionen Long; 0.9%
- 90990000
Barmittel; 8.2% AUD/CAD
Tiefere Rendite Héhere Rendite R 4.8%
B 0
Sonstige liquide
Anlagen; 15.7%
Risikokennzahlen (EUR-I) 1 Jahr Auflage
Annualisierte Volatilitat 13.5% 15.2% Anleihen; 2.0%
Max Drowdown -13.0% -25.5% _ . i
- Devisentermingeschéfte; -1.2%
53.4% 58.9%
Sharpe Ratio 0.63 0.69 XAU = Gold, XAG = Silber,
XPT = Platin, XPD = Palladium
Rechtliche Struktur
Fondsdomizil Liechtenstein
. IFM Independent
Fondsleitung
Fund Management AG Amundi Physical Gold 8.2%
-45.8% Aktienindex Short
H ini i 0
Depotbank LLB Liechtensteinische Sonstige 7.7% Uranium Resources Fund 3.4%
Landesbank Wachstum / Tech 1.0% WisdomTree Physical Silver 3.4%
Revision Ernst & Young AG Infrastruktur / Immobilien 3.0% WisdomTree Physical Platinum 2.5%
Management Incrementum AG Japan Value 3.6% Frontline 2.0%
Portfoliomanager Hans G. Schiefen Emerging Market Value 5.4% Barrick Mining 1.8%
Stellvertreter Dr. Christian Scharer Sonstige Rohstoffproduzenten 5.7% Sibanye Stillwater 1.7%
SRIPKID & P . WWw.ifm.li Schifffahrt 13.3% Equinox Gold 1.7%
- rospe . 9
P AR VA Edelmetallproduzenten 154% Endeavour Mining 1.7%
- : Energie 19.6% — - —
Homepage www.incrementum.li Pacific Basin Shipping 1.7%
-60.0% -40.0% -20.0% 0.0% 20.0% 40.0%
Investorenbrief bestellen
https://www.incrementum.li/newsletter/
NAV Ifd. Jahr 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre Gesamt P.A*
EUR-I 201.83 20.1% 5.5% 15.8% 11.0% 31.4% 101.8% 11.7%
usD-I 225.59 22.7% 6.0% 17.4% 14.1% 40.9% 125.6% 13.7%
Incrementum AG CHF-I 185.91 18.1% 5.4% 15.2% 8.4% 23.7% 85.9% 10.3%
Im alten Riet 153 . CHF-R 113,64 17.7% 5.2% 15.0% 8.0% NA. 136%  45%
9494 — Schaan / Liechtenstein
EUR-R 194.78 19.8% 5.5% 15.7% 10.5% 29.9% 94.8% 11.7%
EUR-V 121.22 19.5% 13.5% 15.6% 10.1% 28.5% 21.2% 5.9%

+423 237 26 67
iasf-info@incrementum.li
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.




