
Managementkommentar

Der April bescherte den Finanzmärkten eine überfällige Konsolidierung. Global besser als erwartetes 

Wirtschaftswachstum, eine wieder leicht anziehende Inflation und steigender Kostendruck, sowie damit 

verbunden die gesunkene Hoffnung auf signifikante Zinssenkungen luden neben den anhaltenden 

geopolitischen Spannungen zu Gewinnmitnahmen ein. So erlebte der MSCI World Index eine Korrektur 

von 2.7% (in EUR), angeführt von Japan (Nikkei225 -4.9%) und gefolgt von den USA (S&P500 -4.2%; 

Nasdaq100 -4.5%) und Europa (Stoxx600 -1.5%; DAX -3.1%), während China (CSI300 +1.9%) weiter 

Boden gewinnen konnte. Ein wichtiger Grund für die Korrektur war der erneute Renditeanstieg 

langfristiger Staatsanleihen (US-10j +47bp auf 4.68%, DE-10j +30bp auf 2.59%). Der USD war fester 

(+1.2% vs EUR; DXY +1.8%), wobei insbesondere der schwache JPY überraschte (-3% vs EUR). Bei 

den Rohstoffen (Preise in USD) setzte Kupfer zum Höhenflug an (+13.8%), Oel war kaum verändert, 

und die Edelmetallpreise konnten ebenfalls zulegen (Gold +2.3%; Silber +9.1%; Platin +3.2%).

In diesem Umfeld bewies der IASF erneut seine geringe Korrelation mit der Entwicklung der breiten 

Aktien- und Rentenmärkte und konnte deutlich an Wert gewinnen (EUR-I +5.32%) sowie im Monats-

verlauf neue Höchststände verzeichnen. Auf der Aktienseite lieferte vor allem unser SCHIFFFAHRTs-

Portfolio (15% Allokation; +12.3% durchschnittl. Performance) unter Führung von Pacific Basin und 

Stolt Nielsen ab, die beide mit besser als erwarteten Quartalsresultaten überzeugten. Auch unsere 

EDELMETALLPRODUZENTEN (15%; +10.3%) sowie unser zurzeit favorisiertes Thema ENERGIE 

(22%; +5.3%) konnten die herausragenden Vormonatsergebnisse weiter ausbauen. SONSTIGE 

ROHSTOFFPRODUZENTEN (7%; +2.9%), JAPAN VALUE (3%; +2.5%), EMERGING MARKET VALUE 

(5%; +1.4%), Infrastruktur / Immobilien (3%; +1%), sowie WACHSTUM / TECH (1%; +1.5%) konnten 

ebenfalls positive Ergebnisbeiträge leisten. Die Kategorie SONSTIGE (7%; -3.1%) litt stark unter der 

Schwäche der Cleveland Cliffs Aktie (-20%), die enttäuschende Quartalsergebnisse vermeldete. Unsere 

Aktienmarkt-Risikosteuerung lieferte im April ebenso einen positiven Ergebnisbeitrag (+1.5%), wie 

unsere Zins- und Dividendenerträge (+0.13%) sowie unserer Volatilitätsernte (+0.17%). 

Mit diesem Ergebnis sind wir selbstverständlich hochzufrieden und bleiben zuversichtlich, dass unsere 

Anlagestrategie und Positionierung auch im weiteren Jahresverlauf reale Erträge erwirtschaften wird. 

Dass diese Zuversicht auch von den Anlegern geteilt wird, zeigen erneute Netto-Neugeldzuflüsse von 

knapp 1 Mio. EUR. Vieles deutet zurzeit darauf hin, dass die begonnene Konsolidierung an den 

Finanzmärkten in eine Korrektur münden könnte (Sell in May, and go away?), wofür wir unserer 

Meinung nach angemessen aufgestellt sind.

Hans G. Schiefen

Fondsmanager

Partner Incrementum AG

hgs@incrementum.li

Dr. Christian Schärer 

Stv. Fondsmanager

Partner Incrementum AG

cs@incrementum.li
Marketingmitteilung: Dieses Dokument ist

zu Marketingzwecken bestimmt. 

Management-Team

Anlageziel & Anlagepolitik 

Der IASF ist ein Strategiefonds, der über die Dauer des Marktzyklus einen realen (d.h. inflations-

bereinigten) Vermögenszuwachs anstrebt. Das Fondsvermögen wird dabei aktiv, benchmark-unabhängig, 

fundamental-basiert und in Anpassung an den sich entwickelnden Wirtschafts- und Finanzmarktzyklus 

verwaltet. 
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Wertentwicklung EUR «I»

Quelle: Incrementum AG
 

Wertentwicklung seit Auflage des Fonds auf 100 skaliert. 

Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.

Fondsportrait  

Fondsvolumen 167’343’189

Fondstyp OGAW

Rechtsform Kollektivtreuhänderschaft

Zielfondsfähig Nein

Ertragsverwendung Thesaurierend

Rechnungswährung EUR

Handelsfrequenz Täglich

Vertriebszulassung DE, AT, LI – CH (nur QI)

Eckdaten NAV MTD YTD

EUR-Anteilsklasse «I» 184,84 +5.32% +6.90%

EUR-Anteilsklasse «R» 179,34 +5.29% +6.77%

EUR-Anteilsklasse «V» 112,21 +5.25% +6.65%

CHF-Anteilsklasse «I» 176,14 +5.23% +6.32%

CHF-Anteilsklasse «R» 108,09 +5.16% +6.58%

USD-Anteilsklasse «I» 199,60 +5.45% +7.46%

Handelsinformationen

EUR-Anteilsklasse «I» LI0477123629

EUR-Anteilsklasse «R» LI0477123637

EUR-Anteilsklasse «V» LI1178074509

CHF-Anteilsklasse «I» LI0477123645

CHF-Anteilsklasse «R» LI0477123652

USD-Anteilsklasse «I» LI0477123660

Kotierung Nein

Handels-/Bewertungstag Täglich

Order-Annahmeschluss

Vortag des 

Bewertungstages, 

bis 16.00h MEZ

Valuta Ausgabe-/Rücknahmetag T +2

Mindestanlage Anteilsklasse "I" 250000

Mindestanlage Anteilsklasse "R" 10000

Mindestanlage Anteilsklasse "V" 1 Anteil

Kosten

Ausgabeaufschlag (I/R/V) 0%|0%|max. 5%  

Rücknahmeabschlag 0%

Management Fee Anteilsklasse «I» 1,000 % p.a.

Management Fee Anteilsklasse «R» 1,375 % p.a.

Management Fee Anteilsklasse «V» 1,75 % p.a.

Performance Fee Nein

TER 1 Anteilsklasse «I» 1,29%

TER 1 Anteilsklasse «R» 1,66%

TER 1 Anteilsklasse «V» 2,04%

TER gültig per 30.06.2023
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Risikokennzahlen (EUR-I)

Annualisierte Volatilität seit Auflage 16,23%

Maximale NAV-Korrektur 

(Drawdown)
-25,49%

% Positive Monate 58,59%

Rechtliche Struktur

Fondsdomizil Liechtenstein

Fondsleitung IFM Independent Fund Management 

AG

Depotbank LLB Liechtensteinische Landesbank

Revision Ernst & Young AG

Management Incrementum AG

Portfoliomanager

Stellvertreter

Hans G. Schiefen

Dr. Christian Schärer

Mail iasf-info@incrementum.li

Telefon +423 237 26 67

PRIIP-KID & 

Prospekt

www.ifm.li

www.lafv.li

Homepage www.incrementum.li

Risiko- und Ertragsprofil

Geringeres Risiko           Höheres Risiko

Risikohinweis:

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben wurden von der Incrementum AG erstellt und basieren auf Informationen, die 
als zuverlässig erachtet werden. Obwohl diese Publikation mit Sorgfalt erstellt wurde, ist nicht auszuschliessen, dass sie un-
vollständig ist oder Fehler enthält. Der Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte, Mitarbeiter, die Fonds-
leitung oder die Depotbank haften deshalb nicht für Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen. Dies gilt auch 
für die in diesem Dokument enthaltenen Daten, die von Dritten stammen. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvollständigkeiten 
der Informationen begründen keine Haftung, weder für unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen Aussa-
gen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit 
noch eine Empfehlung bzw. Anlageberatung verbunden. Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen 
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen können ohne Vorankündigung jederzeit geändert 
werden. In dieser Publikation eventuell erwähnte Fonds weisen auf Grund ihrer Zusammensetzung erhöhte Wert-
schwankungen auf, d.h. die Anteilspreise können innerhalb kurzer Zeit sowohl steigen als auch fallen, und es kann sein, dass 
Sie den investierten Betrag nicht zurückerhalten. Die historische Wertentwicklung ist keine Garantie für zukünftige Erträge und 
Performance. Diese Publikation stellt nicht sämtliche Risiken (direkt oder indirekt) oder sonstige Erwägungen dar, welche 
beim Interessenten für den Abschluss einer Transaktion ausschlaggebend sein könnten. Für jegliche Restriktionen, Kon-
ditionen, Kosten und involvierte Risiken sind nur die vollständigen Bedingungen (Prospekt, KIID und andere Verkaufs-
dokumentationen) des betreffenden Produktes massgebend. Diese Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein Verkaufs-
prospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient. Die steuerliche 
Behandlung dieser Fonds ist von den individuellen Verhältnissen des Investors abhängig. Die Lektüre dieser Publikation er-
setzt nicht die individuelle rechtliche und/oder steuerliche Beratung sowie die Beratung durch einen qualifizierten Anlage-
berater. Die Fonds sind im Fürstentum Liechtenstein domiziliert und können darüber hinaus in anderen Ländern zum öffent-
lichen Angebot registriert sein. Die Anteile der Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten und ver-
kauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. Insbesondere darf diese Publikation nicht in 
den USA oder an US-Personen vertrieben werden. Weitere sowie detailliertere Informationen über das Angebot in anderen 
Ländern können dem jeweiligen aktuellen Prospekt entnommen werden, welches kostenlos auf Anfrage bei der Fonds-
leitung/Verwaltungsgesellschaft oder auch auf der Website beim Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) erhältlich 
ist. Die Incrementum AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz im Fürstentum Liechtenstein und wird von der Finanz-
marktaufsicht (FMA) beaufsichtigt. Ein Nachdruck oder Veröffentlichung der Inhalte ist nur mit ausdrücklicher schriftlicher 
Genehmigung des Herausgebers erlaubt.

Vermögensaufteilung (brutto)                     Währungsaufteilung (effektiv)

Quelle: Incrementum AG

Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.
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Aktienthemen                                               Top 10 Positionen
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Investorenbrief bestellen
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde 

liegenden Investitionen berücksichtigen 

nicht die EU-Kriterien für ökologisch 

nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.
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Tiefere Rendite                          Höhere Rendite

ETC Amundi Physical Gold 9.2%

Uranium Resources Fund 3.0%

Belships 2.4%

ETC WisdomTree Physical Platinum 2.4%

Pacific Basin Shipping 2.1%

John Wood Group 1.8%

ETC WisdomTree Physical Silver 1.8%

Hafnia 1.7%

ASA Gold & Precious Metals 1.6%

Glencore 1.6%

Summe: 27.6%

Performance NAV lfd. Jahr 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre Gesamt P.A.

EUR-I 184.84 6.90% 5.32% 8.06% 5.82% 54.65% 84.84% 14.10%

USD-I 199.60 7.46% 5.45% 8.56% 7.71% 62.26% 99.60% 16.00%

CHF-I 176.14 6.32% 5.23% 7.62% 3.67% 49.31% 76.14% 12.92%

CHF-R 108.09 6.58% 5.16% 7.71% N.A. N.A. 8.09% N.A.

EUR-R 179.34 6.77% 5.29% 7.97% 5.43% 52.94% 79.34% 14.38%

EUR-V 112.21 6.65% 5.25% 7.88% 5.05% N.A. 12.21% 7.01%

Barmittel
8.0%

Sonstige 
liquide 

Anlagen 13.2%

Anleihen
1.9%

Devisentermingeschäfte
-0.2%

Aktien
77.2%
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-0.1%
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0.1%

Barmittel Sonstige liquide Anlagen
Anleihen Devisentermingeschäfte
Aktien Optionen Short
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USD 
41.3%

AUD 
0.3%

CAD 
0.4%

EUR 
2.9%

GBP 
4.9%
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-3.6%NOK 

3.7%

SEK 
0.6%

JPY 
12.2%

HKD 
2.4%

XAU 
20.2%

XAG 
5.3%

XPT 
2.2%

XAU = Gold

XAG = Silber

XPT = Platin
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