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Esgiitziﬂklasse «I» Der IASF ist ein globaler Strategiefonds, der liber die Dauer des Marktzyklus einen realen (d.h. inflations-bereinigten)
EUR-Anteilsklasse «<R» __ 230.58 6.69% 8.96% Vermdgenszuwachs anstrebt. Das Fondsvermdgen wird dabei aktiv, Benchmark-unabhéangig, fundamental-basiert und
EUR-Anteilsklasse «V» in Anpassung an den sich entwickelnden Wirtschafts- und Finanzmarktzyklus verwaltet.

CHF-Anteilsklasse «I»

CHF-Anteilsklasse «R» 275 -

USD-Anteilsklasse «I» 255 -

Fondsportrait 235 -

‘Auflegungsdatum _ 06.06.2019 [EAGIE

Fondsvolumen 281 Mio. 195 -

Rechnungswahrung EUR 175 A

Fondstyp OGAW

Rechtsform AGmvK 155 1

Zielfondsfahig Ja 135 A

Sparplanfahig Ja 115 -

Ertragsverwendung ______ Thesaurierend 05 |

Handelsfrequenz Taglich

Vertriebszulassung DE, AT, CH, LI, LU 75

SFDR Klassifikation ———___Arikel 6 06/2019 06/2020 06/2021 06/2022 06/2023 06/2024 06/2025 06/2026

Anteilsklassen ISIN
EUR-Anteilsklasse «I» L10477123629
EUR-Anteilsklasse «R» LI0477123637
EUR-Anteilsklasse «V» LI1178074509 Der Iran-Krieg hielt auch im Juli an und die Strae von Hormus bleibt allen gegenteiligen politischen Erklarungen zum
CHF-Anteilsklasse «I» L10477123645
CHF-Anteilsklasse «R» L10477123652
USD-Anteilsklasse «I» L10477123660

Trotz weitestgehend gesperrt, mit entsprechenden Auswirkungen auf Energie- und Rohstoffstrome sowie damit
verbundene Preisvolatilitat. Derweil beschloss die US-Notenbank, die Leitzinsen unverandert zu lassen, und dies trotz
Inflationsraten, die seit 5,5 Jahren Uber 2% liegen, was wiederum am Anleihenmarkt nicht gut ankam. An den

Handelsinformationen Aktienmarkten scheint es dem 24-jahrigen Leopold Aschenbrenner an hinreichendem Situationsbewusstsein

Kotierung Nein
Handels-/Bewertungstag Taglich Halbjahresperformance von 400% und Spitzen-AuM von 45 Mrd. USD, brach der Fonds im Juli zusammen und musste

hinsichtlich des in seinem KI-Fonds eingesetzten Kredithebels gemangelt zu haben: Nach einer

Order- Vortag des Bewertungs- letzte Woche von der politisch gut vernetzten Citadel LLC gerettet werden. Wir vermuten, dass wir in Zukunft weitere
Annahmeschluss tages bis 12.00h MEZ solcher ,Wir tun, was auch immer nétig ist-Momente erleben werden. Das jiingste Beispiel dafiir waren die am 31. Juli

Valuta Ausgabe-/Riicknahmetag T+2 vorgenommenen gemeinsamen Interventionen der USA und Japans zur Stabilisierung des JPY-Wechselkurses.
Mindestanlage Anteilsklasse "I" 250°000

Mindestanlage Anteilsklasse "R" 10’000
Mindestanlage Anteilsklasse "V" 1

SchlieBlich mégen Politiker die Marktkrafte nur so lange, wie sie ihnen passende Ergebnisse liefern.

Der MSCI World Index (in USD) konnte im Juli um 0,46% zulegen, wobei die US-Markte angesichts einer Korrektur bei
Technologie- und Kl-Aktien nachgaben (S&P 500: -0,1%; Nasdaq 100: -6,6%). Die Renditen 10-j. Staatsanleihen
stiegen (UST +26 BP auf 4,73%, Bunds +35 BP auf 3,21%, JGBs +13 BP auf 2,81%) und der US-Dollar gab nach
0% / 0% / (DXY -1,3%), wobei der Euro nach den Interventionen zum Monatsende uneinheitlich tendierte (+0,9% / +0,8%
max. 5% gegeniiber USD / CHF; -3,5% / -2,3% gegeniiber NOK / JPY). Die Rohstoffpreise erholten sich (BCOM +7,2%),
W angefiihrt von Ol (Brent +23,6%), und die Edelmetallpreise entwickelten sich (iberwiegend freundlich (XAU +1%, XAG
-1,7%, XPT +6,2%, XPD +5,9%, alle in USD).

Der IASF verzeichnete im Juli eine Erholung (EUR-I: +6,72%) und glich damit den Abverkauf vom Juni aus (+9,2% seit

Kosten

Ausgabeaufschlag (I/R/V)

Management Fee

()
Anteilsklasse «I» 1B E)

/’Zlatnﬁgzmem F;e 1.375% p.a. Jahresbeginn). Unsere Aktien-Themen trugen wie folgt bei: WACHSTUM / TECH (5% Allokation; +13%

nteilsklasse «R»

v T durchschnittliche Gesamtrendite in lokaler Wahrung), VERSCHIEDENE (7%; +11%), SCHIFFFAHRT (7%; +11%),
anagement Fee

Anteilgklasse «V» 1.750% p.a. ENERGIE (22%; +7%), angefiihrt von Equinor und Kosmos Energy, EM VALUE (4%; +7%), angefiihrt von Alibaba,

Performance Fee . Nein SONSTIGE ROHSTOFFPRODUZENTEN (5%; +5%) sowie INFRASTRUKTUR / IMMOBILIEN (3%; +3%). GOLD UND

TER 1 Anteilsklasse «I» 1.270% EDELMETALLE (11%; -3%) sowie JAPAN VALUE (4%; -2%) belasteten dagegen das Ergebnis. Unsere Edelmetall-

TER 1 Anteilsklasse «R» 1.640% ETP-Besténde (12% der AuM) blieben nahezu unverandert. Dagegen trugen unsere US-Aktien-Shorts (-42% der AuM)

TER 1 Anteilsklasse «V» 2.020% positiv zum Ergebnis bei (ca. +2,3%). Kupon- und Dividendenertrdge sowie realisierte Optionspramien addierten fast

TER glltig per 31.12.2025 0,4%.

Es ist verbllffend, wie zuversichtlich die Anleger in einer Zeit globaler Spannungen und erhdhter geopolitischer Risiken
sind — angesichts hartnackig hoher Zinsen und Inflationsraten, eines zunehmend schuldenfinanzierten und
ausgedehnten  Konjunkturzyklus, rekordhoher Aktienmarkt-Konzentration und Bewertungen, sowie einer
hochspekulativen Haltung sowohl bei Privat- und wohl auch institutionellen Anlegern. Vielleicht sind wir zu alt, um die
potenziellen Risiken zu verdrangen, und zu skeptisch, um das enorme Kl-Potenzial fur Effizienz und gesellschaftlichen
Wohlistand zu sehen. Und so halten wir an unserem bewéhrten Ansatz fest und bitten unsere Anleger weiterhin um

Geduld und Vertrauen in einer volatilen Zeit.

Dieses Dokument ist zu
Marketingzwecken bestimmt.
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Risiko- und Ertragsprofil GBP
Optionen Short; 2.3%
-0.2%
Geringeres Risiko Hoheres Risiko
Optionen Long; 0.1%
- 0000000
Barmittel; 4.6%
Tiefere Rendite Hohere Rendite UEQD/E}‘D
Sonstige liquide e CHF/NOK/SEK
Anlagen; 17.8% -1.7%
__ AUD/CAD/
Risikokennzahlen (EUR-I) 1 Jahr Auflage JPY NZD
_—— 20.2% 0.8%

Annualisierte Volatilitat 13.1% 15.4%
Max Drawdown -16.1% -25.5%
% Positive Monate 56.3% 55.9%

Anleihen; 8.8%

: FX Forward; 0.3%
Sharpe Ratio 2.32 XAU = Gold, XAG = Silber,

XPT = Platin, XPD = Palladium

Rechtliche Struktur

Fondsdomizil Liechtenstein

IFM Independent

Fondsadministration
Fund Management AG 4259 WisdomTree Fixed Gold LMBA 7.7%
- - = e e -42.5%

Depotbank Liechtensteinische Japan Value jmmm 7.1% Invesco Physical Silver 2.5%
Landesbank AG Infrastruktur / Immobilien m  3.2% Uranium Resources Fund 2.2%
Revision Ernst & Young AG Emerging Market Value mm 4.0% Barings EM Local Debt Fund 2.1%
Management Incrementum AG Wachstum / Tech mm  4.4% Emerging Markets LC Bond Fund 1.9%
Portfoliomanager Hans G. Schiefen Sonstige Rohstoffproduzenten mm 4.8% VGP 1.5%
Stellvertreter Dr. Christian Scharer Schifffahrt mmm  5.4% CMB Tech 1.4%
www.ifm.li Sonstige 6.8% Royal Gold 1.4%
PRIIP-KID & Prospekt . Gold und Edelmetalle [ 11.3% ; :
WAE AL Invesco Physical Platinum 1.4%
_—_ Energie mm——— 21.6%
Homepage www.incrementum.li Glencore 1.3%
e — -60.0% -40.0% -20.0% 0.0% 20.0% 40.0%
Auslandische Vertretung
IFM Independent Fund
Deutschland
Management AG, Schaan
. . Erste Bank der dsterreichischen NAV Ifd. Jahr 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre Gesamt P.A*
Osterreich .
Sparkassen AG, Wien EUR-I 239.65 9.2% 6.7% -4.7% 32.5% 40.0% 139.7% 13.0%
_ UL Siiss Invesiment usD- 271.41 10.1% 6.8% -4.3% 35.6% 48.4% 1714%  15.0%
Schweiz .
AG, Zdrich CHF-I 216.42 7.7% 6.6% 5.2% 29.5% 30.7% 116.4%  11.4%
_ _ IFM Independent Fund CHF-R 131.85 7.4% 6.6% -5.3% 28.9% 29.4% 31.9% 7.7%
Liechtenstein
Management AG, Schaan EURR 230.58 9.0% 6.7% -4.8% 32.1% 38.4% 130.6%  13.0%
IFM Independent Fund EUR-V 143.07 8.7% 2.1% -4.9% 31.6% 36.9% 43.1% 8.9%

Luxemburg Management AG, Schaan

Investorenbrief bestellen
https://www.incrementum.li/newsletter/

Incrementum AG
Im alten Riet 153
FL-9494 Schaan / Liechtenstein

+423 237 26 67
iasf-info@incrementum.li

Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen berl

nicht die EU-Kriterien fu

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.




