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Eckdaten NAV

EUR-R 121,82
EUR-I 128,20
CHF-I 113,45
EUR-A 115,25
CHF-S 106,76

Fondsportrait
Fondsvolumen
Fondstyp
Zielfondsfahig
Ertragsverwendung
Handelsfrequenz

Vertriebszulassung

Handelsinformationen
ISIN EUR-R
ISIN EUR-I
ISIN CHF-|
ISIN EUR-A
ISIN CHF-S
Min.Investment R
Min. Investment |
Min. Investment A

Min. Investment S

Kosten
Anteilsklassen
Ausgabeaufschlag 5,
Management Fee

Performance Fee

Hurdle Rate
High Watermark
TER 1 EUR-R
TER 1 EUR-I
TER 1 CHF-I
TER 1 EUR-A
TER 1 CHF-S

TER 1 glltig per

YTD

8,98%

7,46%

*

n/a

8,03%

20 Mio. EUR

OGAW / UCITS

NE|
Thesaurierend

Téaglich

LI, DE, AT, LU

L10226274319
L10226274285
L10295080977
LI1467603075
LI1310333888

1 EUR

50.000 EUR | CHF

500.000 EUR™

5.000.000 CHF

senvolumen

Marketingmitteilung: Dieses Dokument

ist zu Marketingzwecken bestimmt.

Der Incrementum Active Commodity Fund verfolgt das Ziel, als langfristiger
Portfolio-Baustein fiir ein Rohstoff-Investment in einem Buy-and-Hold-Ansatz zu dienen.
Durch die gezielte Kombination strategischer Investitionen mit aktivem Rohstoff-
Management wird ein attraktives Risiko-Rendite-Profil angestrebt. Dabei liegt das
Hauptziel darin, eine nachhaltige Outperformance im Vergleich zum Bloomberg Commodity
Index Total Return zu erzielen.
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Wertentwicklung tber 5 Jahre (oder seit Auflage bei Fonds, die innerhalb dieses Zeitraums lanciert wurden), auf 100 skaliert.
Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fiir die zuklinftige Wertentwicklung

Das Incrementum Inflationssignal blieb im Berichtsmonat neutral ausgerichtet. Der
Bloomberg Commodity Index TR (BCOM) legte im Juli um 7,54 % (USD) bzw. 6,55 % (EUR)
zu. Der Incrementum Active Commodity Fund erzielte +1,63 % (EUR-I).

Seit Ausbruch des Iran-Krieges sind im Rohstoffbereich drei Entwicklungen aufféllig: hohe
Volatilitat bei fehlenden Trends, zunehmender Ressourcen-Nationalismus und das Streben
nach strategischer Rohstoff-Autonomie sowie eine Underperformance der Rohstoffaktien
gegenuber Direktinvestments. Diese relative Schwéche erklart einen GroBteil der
diesjahrigen Underperformance des Fonds relativ zum BCOM, er&ffnet aber zugleich
Chancen. Langfristig ist eine Mean-Reversion zu erwarten - viele Aktien notieren relativ zu
den Rohstoffen sehr attraktiv. Vor diesem Hintergrund prifen wir aktuell den Aufbau des
strategischen Aktien-Exposures zu glinstigeren Kursen — mit Fokus auf strategische
Rohstoffe.

Im Berichtsmonat wurde das Rohstoff-Exposure tGber den Bloomberg Commodity Index
Future taktisch erhéht. Was die Titelselektion betrifft, wurden wurden Skeena Resources
und Altius Minerals neu aufgenommen. Auf ausgewéhlte Ubergewichte (u. a. Valero Energy,
BHP, CF Industries und Deere & Co.) wurden Short Calls geschrieben. Die Asset-Allokation
per Monatsende betrug 50,5 % Rohstoffaktien, 43,9 % Unternehmensanleihen, 24,8 %
Rohstoff-Futures sowie 5,6 % Cash und sonstige liquide Anlagen.
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Risiko- und Ertragsprofil
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Sektor Gewichtung

Agrar 10,50%

Basismetalle 9,26%

Energie 11,89%

Gold & Silber 10,60%

Rohstofftrends 8,27%

Total 50,52%
Asset-Allokation*
24,8%
100% -

75%

50,5%

43,9%
50% -

259% 5,6%

0%

-25%

-50%

-75%
Rohstoffaktien Unternehmensanleihen Rohstoff-Futures™* Cash***

* Delta-adjustiert
** Uber Bloomberg Commodity Index Future & Rohstoffaktien-Futures
***Inkl. kurzlaufender Staatsanleihen

YTD 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre seit Auflage p.a.

EUR-R 8,98% 1,61% -8,97% 14,84% 5,68% 1,60%

EUR-I 9,18% 1,63% -8,92% 15,16% 6,66% 2,02%

CHF-I 7,46% 1,45% -9,51% 11,93% -0,96% 1,72%

Facility Agent:

Deutschland: IFM Independent Fund Management AG, FL-9494 Schaan
Luxemburg: IFM Independent Fund Management AG, FL-9494 Schaan
Osterreich: Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, AT-1100 Wien
Schweiz: LLB Swiss Investment AG, CH-8001 Zirich

Disclaimer:

Dieses Marketingmaterial wurde von der Incrementum AG mit der héchstméglichen Sorgfalt, nach bestem Wissen und nach den Grundsétzen von Treu und
Glauben erstellt. Das in diesem Marketingmaterial erwahnte Produkt ist in Liechtenstein domiziliert und dieses Marketingmaterial wird von der Incrementum AG,
Im alten Riet 153, 9494 Schaan, Liechtenstein, herausgegeben.

Alle verdffentlichten Angaben stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds und begriinden somit weder eine Aufforderung noch ein Angebot zur Zeichnung von Anteilen.

Dieses Marketingmaterial sollte im Zusammenhang mit den konstituierenden Dokumenten und dem Basisinformationsblatt (PRIIP-KID) gelesen werden. Der
Erwerb von Anteilen des Fonds erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente und des PRIIP-KID sowie des letzten Jahresberichtes und, sofern bereits
verdffentlicht, des darauf folgenden Halbjahresberichtes. Giiltigkeit haben nur die Informationen, die in den oben genannten Dokumenten enthalten sind. Die
oben genannten Dokumente sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und
bei allen Vertretern und Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li er-
haltlich. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfligung gestellt. Weitere Informationen zum
Fonds sind im Internet unter www.ifm.li und bei der IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, innerhalb der Geschaftszeiten
erhéltlich. Fur Anleger in Deutschland sind diese Unterlagen bei der Einrichtung in Deutschland, IFM Independent Fund Management AG Landstrasse 30,
FL- 9494 Schaan erhéltlich.

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fiir die laufende und zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder
fallen. Fiir das Erreichen des angestrebten Anlageziels des Fonds kann keine Gewahr tibernommen werden.

In der in diesem Marketingmaterial gezeigten Wertentwicklung werden die bei der Ausgabe und Riicknahme anfallenden Kommissionen und Gebiihren nicht
beriicksichtigt. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wiirden sich
bei der Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Eine Haftung fiir die in diesem Marketingmaterial enthaltenen Fehler oder Auslassungen
wird nicht Gbernommen.

Potenzielle Anleger sollten sich iber mdgliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mégliche Devisenbeschrankungen oder —
kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fiir
die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die Verdusserung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwdgungen sind in den
konstituierenden Dokumenten erldutert.

Die Fondsanteile diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht gemass dem United States Securities Act von 1933 registriert
und kdnnen daher weder in den USA, noch an US-Biirger angeboten oder verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verd&ffentlichung dieses Doku-
mentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrénkungen unterworfen sein.

Dieses Marketingmaterial dient lediglich Informationszwecken und ist fiir die ausschliessliche Verwendung durch den Empfanger bestimmt. Dieses Market-
ingmaterial darf ohne schriftliche Erlaubnis der Incrementum AG weder ganz noch teilweise kopiert, vervielféltigt oder weiterverteilt werden. Die publizierten
Informationen begriinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zur Zeichnung von Anteilen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
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